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"Basta
fondtorg"

Privata Affarer
maj 2008

Noga utvalda fonder.

Vi har inga egna fonder. Istéllet handplockar vi bara de fonder som vi anser vara marknadens basta.
For dig innebar det ett enkelt pensionsval med stora mojligheter, oavsett om det handlar om din
tjanstepension, din ITP/ITPK eller ditt eget pensionssparande.

= Vill du veta mer, kontakta din forsikringsformedlare eller besék www.modernalivpension.se

Moderna Forsakringar Liv AB, Box 7853, 103 99 Stockholm m O d e rn a
Besoksadress: Birger Jarlsgatan 57 A. Tel: 08-120 39 320

www.modernalivpension.se LIy & PENSION
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Ledaren// NUMMER 3 2009

Ar du din egen lédkare eller mekaniker?

Vi skulle aldrig siga it ndigon att vara sin
egen likare eller sin egen mekaniker. Vi bar
experter till olika saker. Sluta uppmana folk
att gora saker de inte kan.”

Orden ir ekonomiprofessorn David Laib-
sons vid ett seminarium om Behavioral
Finance i Stockholm innan sommaren.
Laibson ir en vilkind auktoritet pa
ekonomisk psykologi och verksam vid
Harvard i USA. Enligt Laibsons forsk-
ning ir den genomsnittlige spararen
okunnig om hur marknaden fungerar
och fattar dessutom felaktiga beslut ba-
serade pa kinslor. Om vi kommer till be-
slut vill sidga. Vi drar oss nimligen for
att agera, dven om vi vet vad som borde
goras. Laibson gir s lingt som att siga
att man inte borde ge folk majlighet att
skota sina investeringar sjilva, utan att
folk i allminhet behover vigledning.

Redaktion

Max Matthiessens radgivare och assis-
tenter finns hir for att hjilpa dig. Det
gor vi genom personligt anpassad rid-
givning, Privattjinsten och andra webb-
tjinster, kapitalforvaltningstjinster, ana-
lyser, den hir tidningen med mera. Lis
till exempel p& sidorna 12-13 om den
kvalificerade ridgivning som finns att fi
frain Max Matthiessen dven avseende pri-
vata placeringar.

Pa Max Matthiessen ir vi laddade och
forvintansfulla infor hosten. UIG 3 ir
redan iging, tjinstepensionsforsikring
med flexibel forvaltning i depa lanseras
parallellt med en ny 3:12-pension och
nya Navigera-fonder ir snart igdng. Och
fler nyheter blir det senare under hosten.
Det idr bara att hinga med!

Trevlig lisning.

Niklas Mild, redaktor

Niklas Mild

mm ges utav

Max Matthiessen AB
Box 5908

114 89 Stockholm

Birger Jarlsgatan 53
Tel: 08-613 02 00
E-post: niklas.mild@maxm.se

ANSVARIG UTGIVARE: Glenn Nilsson
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LAYOUT: Maria Sundstrom, Jorgen Melin
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Kontakta din personliga radgivare pa Max Matthiessen
om du har fragor om dina foérsékringar, pensioner och
ditt langsiktiga sparande. Du kan antingen ringa pa
08-613 02 00, maila till fornamn.efternamn@maxm.se
eller anvanda kontaktformularet i Privattjansten (logga

WwWw.maxm.se REPRO OCH TRYCK: Brommatryck & Brolins in fran www.maxm.se).
Max Matthiessen grundades 1889 och &r Sveriges ledande oberoende radgivare till foretag och deras anstallda inom personforsakring och trygghetssparande.

Underlaget till detta nummer fdrdigstdlldes 1 september 2009.

Viktig information: Max Matthiessen AB och Max Matthiessen Vardepapper AB ér registrerade hos Bolagsverket och star under tillsyn av Finansinspektionen. Max Matthiessen AB bedriver formedling av
livforsakring och fondandelar och Max Matthiessen Vardepapper AB ger rad om, forvaltar och utfor transaktioner avseende finansiella instrument. Max Matthiessen AB &r ett s.k. anknutet ombud till Max
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komma pa grund av fel eller brister i den limnade informationen. Asikter och uttalanden i tidningen som kommer frén av Max Matthiessen utomstéende personer delas inte nédvandigtvis av Max Matthies-
sen. Det som publiceras i tidningen &r av generell karaktar och tar inte hansyn till kundens ekonomiska situation, syfte med investeringar eller andra specifika behov och ska darfor inte ses som finansiell
radgivning enligt “Lag (2003:862) om finansiell rédgivning till konsumenter”. Placeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekonomisk risk. Kunden svarar sjalv for risken och méste darfor sjalv
skaffa sig kinnedom om instrumentens egenskaper och riskerna forknippade darmed fran fler kéllor n denna.

Innehallet i tidningen ar skyddat av upphovsrétt och far inte kopieras, distribueras eller publiceras utan Max Matthiessens tillstand.
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Innehdall// NuMMER 3 2009

Tjanstepension 3.0:

Nu kommer
depaforscikring!

Hittills har det i princip bara
funnits tva satt att forvalta ett
tjdnstepensionskapital pa -

i en traditionell forsdkring

dér ett livforsakringsbolag
skoter forvaltningen eller i en
fondforsakring dar kapitalet
placeras i fonder. Nu kommer
ndsta stora utvecklingssteg:
Depaforsakringen.

Sidorna 10-11

Innehall

3 Ledare. Ar du din egen ldkare eller
mekaniker? Niklas Mild stéller fragan.

6 Rymden nésta. Det galler forstds
Fuglesang idag, dig i morgon. Kan man
forresten forsakra sig i rymden?

9 Flygande start. Samarbetet med Willis
har redan varit 6ver forvantan.

1 0 Nyhet. Lar dig mer om det nya sdttet att

forvalta tjdnstepensionskapitalet.

1 2 Om kapitalplaceringar. Experter fran

Max Matthiessen ger dig de basta raden.

4 // mm nr 3,2009

15

18

Svininfluensan ar har. Giller din
forsakring om svininfluensan drabbar
dig? En av manga fragor infor hostens
epidemi.

Garanterat. Ja, hur bra ar det med
garanti? Hur vél forankrad ér din
trygghet? Lads och begrunda.

Livbolagen satsar. Skandia Liv visar
starkt resultat vid halvarsskiftet. Se plus
och minus i avkastningsrantorna.

10

20 Lombard Street. Historien om ett av
varldens mest meriterade analyshus. Och
om samarbetet med Max Matthiessen.

23 Medvind eller motvind. Det gdller

att navigera ratt, i segling och i affarer.

Nya spannande alternativ i Navigera,

Max Matthiessens forvaltningstjanst.

24 Arvet efter mig. Inget annat kan utlosa

sddana familjemotsattningar som arv.

Har far du veta vad som géller.

FOTO: ISTOCKPHOTO
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Svininfluensan

Hur farlig &r den? Hur radd ska
man vara? Kan man forsakra
sig? Osdkerhet och fragor. Max
Matthiessen svarar pa nagra av
fragorna. Géller din forsakring?

Sidan 15

Maxa utdelningen. S3 utnyttjar du de
skatteeffektiva utdelningsmajligheterna
enligt 3:12-reglerna utan att forsamra ditt
forsakringsskydd.

Basta fonderna. Den senaste bedom-
ningen.

Placeringsutsikter. Nya Navigatorn: Dags

att ta ned dvervikten i aktier till normallaget.

Lathund for skatter och belopp.

Vem drver mig?

Sidorna 24-25

En frdga som kommer att stéllas for evigt. Max
Matthiessens chefsjurist reder ut begreppen at dig.

Fordjupad radgivning

"Riskminimerarna” Jan Palmhag och Andreas Flemmer &r
tva av de kapitalradgivare som arbetar pa Max Matthiessen.
Deras kunder dr i regel redan pensionskunder i Max Matt-
hiessen. Kunderna har oftast haft ett mote med sin tjans-
tepensionsradgivare for att ga igenom sin pensions- och
forsakringssituation — och da fastnat for majligheten att fa

en férdjupad radgivning kring kapitalplaceringar.
Sidorna 12-13
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Inkomstbasbeloppet
gar upp...

...och pris-
basbeloppet gar ner.

Bdde sdnkta och héjda
basbelopp ndista dr

Nasta ars basbelopp har berdknats av
Forsakringskassan och Statistiska central-
byradn (SCB). Prisbasbeloppet for 2010
har berdknats till 42 400 kronor (2009:
42 800), det forhojda prisbasbeloppet
till 43 300 kronor (43 600) och inkomst-
basbeloppet till 51 100 kronor (50 900).

Prisbasbeloppet foljer den allmanna
prisutvecklingen, medan inkomstbas-
beloppet foljer den allmédnna inkomst-
utvecklingen i Sverige. Basbelopp an-
vands bland annat for att berdkna olika
forsakrings- och pensionsférmaner och
-premier fran saval stat som arbetsgi-
vare, och faststalls av regeringen.

Risken'i rymden. Sjalvklart var
Christer Fuglesang forsakrad
narhan lamnade jorden.

Svenskt bolag forsckrar
Fuglesang i rymden

» Nir Sveriges forsta och enda astronaut
Christer Fuglesang gav sig av pd sin andra
rymdresa 29 augusti si gjorde han det
med en livforsikring frin det svenska
forsikringsbolaget Aspis Liv i bagaget.

Forsikringen baseras pd en riskbe-
domning av rymdfirder som Aspis Liv
har gjort men i grunden ir det bolagets
vanliga livforsikringsprodukt som han
har tecknat. Exakt hur stort forsikrings-
beloppet ir vill Aspis inte avsloja mer dn
att det handlar om ”miljonbelopp”.

Aspis Liv ingéri en internationell finans-
koncern vars moderbolag Aspis Pronia
forsikrade Apollo 11 ar 1969. Apollo 11
var den forsta bemannade rymdfarkos-
ten som landade pd ménen. Med ombord
var Neil Armstrong, Edwin "Buzz” Aldrin
och Michael Collins.

— Det var tack vare den kopplingen
till rymdresor som vi kontaktade Chris-
ter. Vi dr stolta och glada att fi det hir
fortroendet frin honom, siger Jan Paju,
vd pa Aspis Liv. <«

» Bara 15 procent av de privatanstillda arbetarna anser att de
har tillricklig kunskap for att kunna gora egna pensionsval.
Dessutom anser nirmare 70 procent att staten har storst ansvar
for pensionerna, trots att dagens pensionssystem bygger pa det
individuella ansvaret. Bara 16 procent tycker att individen sjilv
har storst ansvar. Det visar en undersékning som pensions-
bolaget AMF litit gora.

— Med tanke pi det senaste drets turbulens pé de finansiella
marknaderna kan det kiinnas otryggt att fatta egna ekonomiska
beslut. D4 vill minga istillet forlita sig pa staten. Men dagens
pensionssystem bygger till stor del pa ett individuellt engage-
mang. De val man gor har stor betydelse, det kan handla om

Dina egna pensionsval har stor betydelse. Det kan handla om
tusentals kg@nor mer eller mindre i framtida pension.

tusentals kronor mer eller mindre i pension, siger Anna Aller-

FOTO: IBL, ISTOCKPHOTO

strand, trygghetsekonom pd AMF. <«
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Sjukdom - den storsta oron

for Sveriges smaforetagare

» 73 procent av de svenska smaforeta-
garna kinner storst oro for att sjilva bli
sjuka och for de konsekvenser som sjuk-
dom skulle kunna fi f6r det egna fore-
taget, enligt en undersékning frin for-
sikringsbolaget Trygg-Hansa. Oronatt
tappa kunder kommer forst pi andra
plats (49 procent), f6ljt av ligkonjunk-
tur (33 procent).

Varsta oron for svenska
smaforetagare: Att bli sjuk.

— Sméforetagarna anses vara centrala
for att ta Sverige ur ligkonjunkturen.
D3 giller det att ta deras oro pé allvar
och se till att de har tillgidng till snabb
hjilp vid sjukdom for att forhindra
lingre produktionsstopp, annars kan
deras foretag dventyras, siger Kent An-
dersson, chef for sjukvirdsforsikringar
pé Trygg-Hansa. <

Forsdkringsskal vanligaste sparformen
ndr hushdallens sparande okar

Hushallens sparande i individuella forsakringar dkade kraftigt under arets andra kvar-
tal, visar Statistiska centralbyrans (SCB) sparbarometer.

Hushallens totala sparande under perioden var 28 miljarder kronor, vilket &r en
okning med tre miljarder kronor jamfort med motsvarande period forra aret. Vid
sidan av en relativt hog bankinldning &r det enligt SCB framst forsakringssparandet
som drar upp siffran fér hushallens sparande.

Sparandet i individuella férsakringar var 20 miljarder kronor. Andra kvartalet férra
aret var motsvarande siffra 16 miljarder kronor. Framfor allt var sparandet i kapitalfor-

sakringar hogt det har kvartalet.

Noterat// ALLMANT
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Sdnkta pensioner ndsta dar

Tidigare i ar foreslog regeringen en ny ut-
formning av den sa kallade bromsen i det
allmdnna pensionssystemet for att lindra
effekterna av borsraset i Kol.

Med hansyn till den nya berdkningsme-
toden sd sanks inkomstpensionen med 3
procent ndsta ar enligt Forsakringskassans
berdkningar. For en alderspensiondr med
12 000 kronor i manaden innebdr det att
pensionen (fore skatt) minskar med cirka
360 kronor i manaden.

Om inte regeringens forslag till dndrad
broms faststélls av riksdagen i host blir sénk-
ningen av pensionerna istallet 4,6 procent.

Ny ITP-upphandling av
fondférsdkring

| oktober startar Collectum en ny upp-
handling av fondférsakringsalternativ till
[TP 1 och ITPK inom ITP. De nya alternati-
ven ska galla fran halvarsskiftet 2010 da
den tredriga avtalsperioden for nuvarande
alternativ gar ut.

— Vi har borjat forbereda oss for att
genomféra den nya upphandlingen och
har gjort en grov tidsplan. | oktober kom-
mer vi att skicka ut en offertférfragan, och
nagonstans runt arsskiftet ar vi klara med
upphandlingen, séger Collectums vd An-
ders Moberg till nyhetsbrevet Pensioner &
Formaner.
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SEB Listed Private Equity - Lu

SEB Listed Private Equity ger dig tillgang till en typ av investeringar som de flesta sparare
i vanliga fall har svart att na. Fonden investerar i borsnoterade bolag och noterade Private
Equity-portfoljer over hela varlden och inom alla branscher. Private Equity omfattar bolag
vars huvudsakliga uppgift ar att investera i, foradla och sedan salja foretag. Styrkan i fonden
ligger i teamets langa erfarenhet av onoterade Private Equity bolag och de sitter bland
annat med i 40 olika radgivande investeringskommittéer varlden over.

For mer information, kontakta din forsakringsradgivare.
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Noterat// MAX MATTHIESSEN

Flygande start pa
samarbetet med Willis

» Det strategiska samarbetet mellan Max Matt-
hiessen och Willis, som vi berittade om i forra
numret av MM, har fitt en flygande start. Kun-
dernas intresse har varit 6ver forvintan. Samar-
betet har siledes redan hunnit bevisas vara den
“vinn-vinn-situation” som Max Matthiessen och
Willis — och branschtidningarna — trott pa.

— Vi har redan tillsammans vunnit upphand-
lingar och hjilpt varandras kunder i ett antal fall.
Kunder i Max Matthiessen har till exempel fitt
hjilp med ansvarsforsikringar for bade styrelser
och advokater, medan kunder i Willis har fatt hjilp
med tjinstepensionslosningar och implementering
av en global poolinglosning, berittar Peter Ekman,
chef Marknadsstod pa Max Matthiessen. <

Max Matthiessen hjdlper
Privata Affdrers Idsare

Full fart framat

Tidningen Privata Affarer (nr 8 2009) har,

FOTO: RAUL BLANCO, WILLIS

Max Matthiessens dgare Altor Fund Il
och Bure Equity AB har salt 50 procent
av sina aktier till cirka 50 medarbetare
inom Max Matthiessen.

— Agarspridningen &r ett led i att
sakerstdlla en fortsatt god utveckling i
Max Matthiessen, sager Carl Backman,
vd for Bure, i en presskommentar.

— Den storsta podngen ar att vi nu
tillsammans med Altor och Bure kan

inleda ett strategiarbete for att utveckla
bolagetin i framtiden. Nu satter viigang
pa allvar med utvecklingsarbetet och
ser till att implementera UIG 3 vidare, ar-
beta med vart vardepappersbolag och
att jobba riktigt ndra vara kunder. Vi ser
fram emot att fd vara kunder att kdnna
sig trygga med att vi utvecklar verksam-
heten vidare for deras bdsta, sdger Max
Matthiessens vd Christoffer Folkebo.

Ny personalchef pa Max Matthiessen

Y

-
Carina Hopstaditisar ny personal=s
chef pa Max Matthiessen.

» Carina Hopstadius ir ny personalchef pa
Max Matthiessen frin och med 1 augusti
2009. Carina har arbetat pi Max Matthies-
sen sedan 1999, bide som kontoansvarig assi-
stent, assistentkoordinator och som verk-
samhetsutvecklare pd avdelningen Mark-
nadsstod. Carina idr utbildad finansiell rad-
givare och har en universitetsutbildning
inom PA frén Stockholms universitet.

— Detir alltid extra kul nir vi kan tillsitta
ledande befattningar genom internrekryte-
ringar. Carina kan var verksamhet och vet
hur vi fungerar som organisation, siger Max
Matthiessens vd Christoffer Folkebo. <«

med hjdlp av Max Matthiessen, samman-
stallt villkoren for sjukvardsforsakringar
som kan tecknas av privatpersoner respek-
tive féretag pd den svenska marknaden.
Kontakta din raddgivare om du eller ditt
foretag vill veta mer om, eller teckna, sjuk-
vardsforsakring.

UIG 3 redan
en framgdng

Marknadens nyaste och bdsta tjdnstepen-
sionskoncept, UIG 3, &r redan en fram-
gangssaga. Anslutningsgraden av tidigare
UIG lI-foretag till UIG 3 har varit unikt hoég
samtidigt som flera nya koncerner har valt
att ansluta sig till konceptet.

— Det séger en hel del om var Max
Matthiessen och vara tjdnster ligger rela-
tivt vara konkurrenter. Detta har vi gjort
tillsammans med vara kundféretag under
en period som kanske varit den mest tur-
bulenta tiden i Max Matthiessens 120-ariga
historia, konstaterar en ndjd Glenn Nilsson,
vice vd for Max Matthiessen.
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Tjanstepension 3.0

Hittills har det i princip bara funnits tva satt att forvalta en premiebestamd

tjidnstepensionslosning pa - i en traditionell forsakring dar ett livforsakrings-

bolag skoter forvaltningen eller i en fondférsakring dar kapitalet placeras i

fonder. Nu kommer ndsta stora utvecklingssteg: Depéforsakringen.

» I en tjinstepensionsforsikring med
depéforvaltning har du stor frihet att
vilja hur ditt tjinstepensionskapital ska
placeras. Du kan dirmed innu mer exakt
skriddarsy en pensionsportféljsom passar
dina 6nskemél om placeringsinriktning,
forvintad avkastning och riskprofil.

— I en tjinstepensionsdepa ir det mojligt
attinvesteraialla typer av tillgdngar som
gar att haien virdepappersdepa — fonder,
strukturerade produkter, enskilda aktier
och andra finansiella instrument. Du fir
tillgang till ett helt annat utbud av place-
ringsalternativ och kan dirmed péiverka

forvaltningen pa ett helt annat sitt in
tidigare. Men var forsiktig, instrument
som ger mojlighet till hégre avkastning
har dven hogre risk. De flesta som ir in-
tresserade av depiforvaltning bor nog ta
hjilp av en professionell forvaltare, siger
Glenn Nilsson, vice vd pd Max Matthies-
sen.

Du kan vilja att sjilv fatta de I6pande
investeringsbesluten eller fi rid frin din
ridgivare hur kapitalet ska placeras. For
den som vill 6verlata placeringsbesluten
pa en professionell forvaltare s kan Max

Inte bara for din tjdinstepension

» P& Maxfonder.se finns en enkel kapitalfor-
sakringsdepa dar du kan placera dina privata
pengar i 900 fonder fran 60 fondbolag och i
strukturerade produkter.

Kapitalforsékringen ar en fortsatt populdr
sparform. En forklaring kan vara att manga
anser att aktier for narvarande &r billiga pa
ldng sikt och tror att de snart dkar i varde. D&
ar kapitalforsakringsdepan en skatteeffektiv
placering.

10 // mm nr 3, 2009

— Om du liksom experterna tror pa ett positivt
marknadsklimat samt en avkastning pad mer
an 5 procent per ar framover (efter fond- och
transaktionsavgifter) bor du ldgga ditt privata
sparande i en kapitalforsékringsdepa. Med
pengarna i en kapitalforsékringsdepa blir det
mindre skatt pad vinsten an om pengarna pla-
cerats i en vanlig fond eller i enskilda aktier.
Sparandet ger samma fordelar som ett
vanligt fondsparande, men far de férmanliga

skatteregler som galler for forsakringssparan-
de. Det betyder att du inte betalar ndgon ka-
pitalvinstskatt vid fondbyten och férséljningar
och du behéver inte heller deklarera for affa-
rerna. Istéllet tas det ut en kapitalvardesskatt
(sd kallad avkastningsskatt) en gang per ar fran
forsakringen — baserad pd vdrdet i forsakring-
en den forsta januari respektive ar. En nackdel
med sparformen ar att du inte kan kvitta for-
luster mot vinster. <

FOTO: ISTOCKPHOTO
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Matthiessen hjilpa till att hitta sddana
alternativ.

Nya mdéjligheter

Tjdnstepensionsdepén ger arbetsgivare helt
nya mojligheter att dven erbjuda grupp-
anpassade losningar.

— Den kan till exempel erbjudas till
nyckelpersonersomarbetsgivarenirextra
angeligen om att knyta till sig eller be-
halla, eller anvindas inom ramen for en
incitamentslosning for féretagsledningen.

Tjinstepensionsdepan kan ingd i en
l6sning som — forutom ett dlderspen-
sionssparande med iterbetalningsskydd
som dr obligatoriskt — dven innehiller
premiebefrielseforsikring och sjukfor-

sikring, sivida sddana forsikringar inte

finns sedan tidigare eller tecknas separat.

Tjinstepensionsdepd kommer #ven
vara mojlig att teckna som en del i Max
Matthiessens nyupphandlade tjinstepen-
sionskoncept UIG 3.

— Tjinstepensionsdepd ir en produkt
som dr pd frammarsch och jag tror att
utvecklingen kommer att fortsitta at det
hallet, avslutar Glenn Nilsson. <

Glenn Nilsson
Vice vd,
Max Matthiessen

Populdrt med
depaférsdkring

Depaforsakringar i olika varianter
har blivit en popular och efterfra-
gad sparform under de senaste
aren. Under 2008 placerades mer
&n 50 miljarder kronor i depafor-
sakring och idag finns cirka 150
miljarder kronor placerat i denna
sparform.

Spara// TIANSTEPENSION MED DEPA
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Sa funkar det

» Forsakringsavtal tecknas med
forsakringsbolaget.

» Premien betalas till forsakrings-
bolaget, antingen som en
engangspremie, som lopande
premier eller i kombination.
Premien dr avdragsgill enligt
gdllande avdragsregler for
tjanstepension. (Huvudregeln
sager att arbetsgivare far gora
avdrag for tjdnstepensions-
premier med 35 procent av den
anstalldes lon. Avdraget far inte
Overstiga 10 prisbasbelopp.
Med 16n menas all pensions-
grundande ersattning enligt
pensionsavtal.)

» Forsakringsbolaget Oppnar en
depa i bank eller annat varde-
pappersinstitut dar premien
placeras.

» Depadn dgs formellt av forsak-
ringsbolaget, men det dr den
forsakrade, eller forvaltaren om
sddan utsetts, som ges rdtt att
handla inom depan genom
fullmakt. Den forsékrade dger
istallet forsakringen vars varde
motsvaras av tillgangarna i
depan och har en fordran pa
forsakringsbolaget motsvarande
vardet av depan.

Det hdr kan du
placera i

Fonder, specialfonder (hedge- och
fastighetsfonder), aktier (svenska,
utlandska, onoterade), ranta (konto,
statsobligationer, kapitalandelslan),
strukturerade produkter samt vissa
certifikat.

mm nr 3,2009 // 11



Max Matthiessen// kAPITALRADGIVNING

RISKMINIMERARNA

Andreas Flemmer och Jan Palmhag &r tva av de kapitalrddgivare som arbetar pa Max Matthiessen. De flesta kunder

som de traffar ar redan pensionskunder i Max Matthiessen. Kunderna har oftast haft ett méte med sin tjanstepensions-
radgivare for att ga igenom sin pensions- och forsdkringssituation och da fastnat for mojligheten att fa en férdjupad

radgivning kring kapitalplaceringar.

» — Vi ir specialister pa kapitalplace-
ringar och har bide den kunskap, de
verktyg och den tid som krivs for att
hjilpa kunden pa bista sitt nir det hand-
lar om lite stérre belopp. Bide tjinste-
pensionsridgivare och kunder tycker det
ir effektivt med nigon som kan fokusera
pa de hir frigorna, siger Andreas.

Tidigare arbetade bide Andreas och
Jan inom ramen for tjinstepensionsteam
i Max Matthiessen. Nyligen startade de
tillsammans en ny avdelning inom Max
Matthiessen som uteslutande arbetar
med att ge personlig kapitalridgivning
till privatpersoner och foretag.

— Nu kan vi fokusera pa kapitalridgiv-
ningen pi ett helt annat sitt 4n tidigare.
Genom att sitta tillsammans underlit-
tar vi informations- och kunskapsutby-
tet mellan oss som jobbar hir. Dessutom
kan vi erbjuda flera av Max Matthiessens
team och kunder en kvalificerad radgiv-
ning, sidger Jan.

—Viarbetar fristdende frin fondbolag,
forsikringsbolag, kapitalforvaltare och
banker. Dirfor kan vi hjilpa vira kun-
der att anvinda de frimsta placerings-
losningarna. En annan fordel med att
anlita oss dr att vi har tillgng till kun-
dens samtliga innehav i forsikring. Dir-
for kan vi ge rad baserade pi kundens
totala situation — istillet for att endast se
till en enskild del.

Andreas menar att den metodik och
process som de arbetar efter ir nigot
som skiljer Max Matthiessen frin minga
andra finansiella ridgivningsforetag.

— Vi utgir frin akademiska teorier
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inom finansiell ekonomi som har visat
sig fungera i praktiken. Tillimpningen
gir ut pd att ta bort onddiga risker och
att minimera slumpen.

Forskarpris

Nobelpristagarna Harry Markowitzs och
William Sharps forskning visar att det
mest effektiva sittet att minska risken i
en portfo]j dr att diversifiera. Lagkorre-
lerade tillgingar, det vill siga tillgdngar
som inte samvarierar, sinker portfoljens
risk.

— Det gir inte att kontinuerligt veta
hur marknaden kommer att utvecklas.
Dirfor dr det viktigt att portfol-
jens utveckling inte star
och faller med
en specifik
aktiemark-
nad eller
ett visst

till-

FOTO: RAUL BLANCO




gangsslag. Fordelningen mellan olika till-
gangsslag ir ett av de viktigaste beslu-
ten nir det giller en lingsiktig placering.
Undersokningar visar att den strategiska
allokeringen stir for 80-90 procent av en
portfoljs totala avkastning, siger Andreas.

— Vi fokuserar inte pd att maximera av-
kastningen i en stigande marknad utan
pa att skydda kapitalet vid bérsnedging.
P3 sa vis kan vi utnyttja styrkan i rinta-
pa-rinta-effekten och dirmed skapa vir-
den &ver tiden. Det 4r under turbulenta
tider som skillnaden mellan olika férvalt-
ningsmodeller blir tydlig, menar Jan.

Férankrar metodik
Under det forsta inledande métet for-
klarar och férankrar Andreas och Jan
den metodik som de arbetar efter och
utbildar kunden i olika finansiella
instruments egenskaper. De samlar
ocksi in fakta om nuvarande situa-
tion samt sitter sig in 1 mél

och behov — allt for att kunden ska fa
en individuellt anpassad ridgivning och
16sning. Utéver kontinuerlig rapporte-
ring om portfoljens utveckling sa triffar
Andreas och Jan kunden en till ett par
ganger per ir for att f6lja upp portféljen
och stimma av om kundens situation och
onskemdl har forindrats.

Under hosten ansluter fler ridgivare
till teamet for att de ska hinna med den
okade kundtillstromningen.

— Det dr ménga som behover hjilp
med de hir frigorna och vi kan forbittra
situationen for de allra flesta som vi trif-
far, avslutar Andreas innan det ir dags
for ett mote med ytterligare en kund som
vill ha hjilp att se 6ver sin portfolj. <

WARREN BUFFETT

Sa kontaktar du en
kapitalradgivare

Du kommer i kontakt med

en kapitalradgivare pa Max
Matthiessen genom din
tjdnstepensionsradgivare, som
alltid &r din kontaktperson nar
det galler Max Matthiessens
tjdnster och produkter.

Jan Palmhag och Andreas Flemmer

ar kapitalradgivare pa Max Matthiessen.
Jan har en juristexamen (jur kand) fran
Stockholms universitet med inriktning
pa beskattning och Andreas ér civil-
ekonom fran Stockholms Universitet
med inriktning pa finansiering.
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Vitycker inte att du som har ont eller mar daligt ska behdva
sta i ko och vanta. Darfor finns Skandia Lifelines privatvardsforsakring,
ettkort som gor att du far vard nar du behéver det. Och vi vet hur vi
ska hjalpa dig pa basta satt - vart kort har funnits i svenskarnas
planbocker sedan 1985. Ett sjukt bra kort helt enkelt! Kontakta din
radgivare pa Max Matthiessen for ytterligare information.

PS Vi pa Skandia ar mycket glada 6ver att ha blivit valda i
UIG3-upphandlingen, att vara ensam leverantor av privatvard
ochrrisk, samt valbara for tjanstepensionssparande. DS
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Forsédkrad mot

SVIN-

INFLUENSAN?

Svininfluensan, numera benamnd “den nya influensan” eller A (H1N1),
skapar osakerhet och vécker fragor. Hittills har det mest handlat om hur
vi ska undvika att bli smittade och nar vaccinet kommer. Under hosten
vdntas spridningen ta ytterligare fart och da kan det dven vara bra att

kanna till om dina forsakringar galler.

» Aven om nu de flesta som har insjuk-
nat har haft ett lindrigt sjukdomsférlopp,
och endast ett fital har behovt vird eller
avlidit, si borde méinga undra hur deras
forsikringsskydd ser ut om de blir smit-
tade av den nya influensan.

Nir det giller sjukforsikring som er-
sitter inkomstbortfall vid sjukdom, pre-
miebefrielseforsikring som fortsitter att
betala pensionspremien vid sjukdom och
olika efterlevandeforsikringar som ger
ersittning till efterlevande vid dodsfall,
s& ar Max Matthiessens generella bedom-
ning idag att dessa dven giller for den nya
influensan.

— En sjukforsikring borjar ju normalt
betalas ut férst nir du har varit sjuk i mer
in tre minader, si de flesta kommer inte
att kunna utnyttja den. Hos de allra flesta
handlar det om ndgon veckas sjukdom
med feber, siger Kicki Sundin, forsik-
ringsspecialist pd Max Matthiessen.

Angeldget att begrdnsa smittspridningen
Den forsikring som ligger nirmast till
hands ir istillet sjukvardsforsikringen
som normalt hjilper dig att f3 snabb vard.
— Sjukvirdsforsikringar giller oftast
inte om du ir smittad av den nya influen-
san. Alla sjukdomar som lyder under smitt-

skyddslagen, som den nya influensan gor,
ir ofta undantagna frén forsikringen en-
ligt villkoren. Istillet hinvisas du till den
allminna sjukvirden sa linge du dr smit-
tad. A andra sidan borde vi kunna for-
vinta oss att den allménna virden kom-
mer att fungera vil for influensafall, di
myndigheterna ir angeligna om att be-
grinsa smittspridningen.

Av samma anledning kan inte heller
sjukvardsforsikringen komma ifraga for
vaccinationshjilp mot den nya influensan.
Men beslut har tagits att alla i Sverige ska
erbjudas gratis vaccination, si snart vac-
cinet har borjat levereras.

— Som alltid dr det forsikringens aktu-
ella villkor som reglerar vad som giller.
Den som kinner sig osiker pd om for-
sikringen giller gor bist i att titta i for-
sikringsvillkoren eller kontakta sin rid-
givare pd Max Matthiessen. <

Kicki Sundin
Forsakrings-
specialist,

Max Matthiessen

Forsdkra// sVININFLUENSAN

V.

8. sociisoretsen

Socialstyrelsens affisch om att
undvika smitta.

TEmEd

Pa www.krisinformation.se kan
du fa mer information.

Hdir far du svar pa dina
frdgor om influensan

En telefonupplysning for fragor om
influensa A (HIN1) har startats av an-
svariga myndigheter. Numret ar 020-
20 20 00. Har kan du fa svar pa fragor
och hanvisning till var du kan fa mer
information. Svaren finns ocksd pa
webbplatsen Krisinformation.se.
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HUR BRA AR DET MED

Garantin i den traditionella férsékringen ar en trygghet for spararen, men vad

ar det egentligen som dr garanterat? Fa vet att garantin endast galler fran och

med det datum som pensionen borjar utbetalas och om sparandet skett

under en langre period kan den garanterade delen vara sa pass liten i forhal-

lande till den totala pensionen att den saknar praktisk betydelse.

» Huvudanledningen till att manga vil-
jer att placera sitt pensionssparande i en
traditionell forsikring dr att den inne-
héller en garanti. Pensionsdagen ligger
lingt fram i tiden och det dr svért att veta
hur mycket man kan rikna med att fi i
pension. Garantin blir dd nigot fast att
forhalla sig till, som ingjuter en sikerhet
om att pensionen i varje fall inte kommer
att bli alltfor 1ag.

Vad dir en garanti?

Garantin presenteras ofta som en rinta
som varje &r Okar forsikringens garan-
terade kapital. I sjilva verket finns emel-
lertid inget kapital som dr garanterati en
traditionell forsikring. Det som garan-
teras dr istillet en pensionsutbetalning i
framtiden, som ir framriknad med hjilp

av bland annat ”garantirdntan”. Nir en
premie betalas in omvandlar alltsi for-
sikringsbolaget denna till en serie ga-
ranterade utbetalningar. Den garante-
rade rinta som erbjuds paverkar siledes
den garanterade utbetalningens storlek.
”Garantirintan” ska inte forvixlas med
den sa kallade aterbiringsrintan, som ér
ett sitt for forsikringsbolagen att fordela
avkastningen fran kapitalférvaltningen.

Vad kostar garantin?
Det finns ett pris for allt. Detta giller
dven garantin som forsikringsbolagen
utlovar. Men kostnaden kommer inte 1
form av en forsikrings- eller garantiav-
gift, vilket gor den svirare att se.

I ett traditionellt férsikringsbolag for-
valtas kapitalet i olika tillgingsslag; aktier,

Forsakringsbolagens aktuella
garantirantor (augusti 2009)

Lansforsakringar Live....eecevecece 3,00%
Handelsbanken LiV .. 2,75%
Folksam Liv 2,50%
AMF 2,25%
KPA 2,25%
Skandia Liv 2,00%
SPP Liv 1,25%

Garantirdntorna dr angivna fore skatt
och avgifter.

rintor, fastigheter med mera. Dessa till-
gangsslag har alla olika riskprofil. Aktier
ir i det korta perspektivet en mer risk-
fylld placering 4n rintor. For att med
sikerhet kunna uppfylla garantiitagan-
dena miste forsikringsbolagen investera
delar av kundernas pengar i rintor si att
inte en situation uppstér dir forsikrings-
bolaget inte har tillrickligt med kapital
for att ticka de garanterade utbetalning-
arna. Ju hogre garanti som utlovas, desto
mindre risk kan forsikringsbolaget ta i
placeringarna, vilket i sin tur resulterar i

Skillnader mellan garanti och garanti

» Historiskt sett har nastan alla traditionella pro-
dukter haft en garantirdnta pa ndgra procent. Nar
marknadsrantorna varit hdga s& har garantirdntan
varit hog, i vissa fall dver 5 procent, och i takt med att
marknadsrantorna fallit sa har dven garantirantorna
gjort det.

De senaste dren har flera traditionella forsékrings-
bolag tagit fram nya produkter som endast garan-
terar inbetalade premier om avkastningen under
spartiden ar negativ, det vill séga en lagre garanti én
tidigare. Forsakringsbolagen vill med denna typ av
produkt erbjuda ett sparande med en hogre andel
aktier och andra mer riskfyllda placeringar som pa
sikt har en hogre forvantad avkastning. Det kan man
alltsa gora genom att sdnka garantierna. Foljden av
denna produktutveckling ar att garantierna blir en
allt mindre andel av det totala sparandet. <
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Exempel pa nya traditionella produkter

Alecta Optimal Pension

Placerar cirka 70 procent i risktillgangar
och cirka 30 procent i rantor. Garanterar
inbetalda premier.

AMF Framtid

Placerar cirka 70 procent i risktillgangar
och cirka 30 procent i rantor. Garanterar
inbetalda premier.

Lansforsakringar Nya vérlden
Placerar cirka 70 procent av kapitalet i
risktillgangar och cirka 30 procent i rantor.
Garanterar inbetalade premier med avdrag
for skatter och avgifter.

Skandia GarantiPension Plus
Investerar delar av kapitalet i en ren aktie-
portfolj och resterande placeras i den
traditionella forsakringsportfolien (med
cirka 40 procent aktier). Riskexponeringen
fordndras over tiden (fran som mest cirka
75 procent risktillgdngar ned till cirka 40
procent risktillgangar). Garanterar minst
inbetalade premier men blir det ett 6ver-
skott garanteras 90 procent av det totala
kapitalet vid pension.

Med risktillgangar avses aktier, fastigheter och
andra tillgangar med hégre risk n réintor.



Spara// GARANTI

GARANTI?

FOTO: RAUL BLANCO

en ligre avkastning pa ling sikt.

Den kostnad som en garanti medfor
ir alltsd en ligre langsiktig avkastning.
Den som ir beredd att avstd frin eller
sinka nivin pi garantin kan med andra
ord forvinta sig en hogre pension givet
en ling investeringsperiod.

Hur padverkas garantin
om jag flyttar min forsckring?
Eftersom garantin avser de framtida ut-
betalningarna sd har garantin en begrin-
sad betydelse vid flytt av en forsikring.
De flesta forsikringsbolagen beriknar
nimligen fram det flyttbara kapitalet
med helt andra rintor 4n vad som erbjuds
som garanti, vilket oftast resulterar i ett
ligre belopp (om nu marknadsvirdet pd
placeringarna har fallit under det belopp
som betalats in till férsikringen). Detta
ir helt férenligt med lagar och regler inom
omridet men kan av forstieliga skil upp-
fattas som mirkligt av den forsikrade.
For den forsikrade dr det dven viktigt
att ta reda pa hur mycket av det kapital
som flyttas som utgér grund for garanti
i det bolag som tar emot pengarna. Hir
giller olika regler i olika forsikringsbo-
lag. Vissa tillater att allt inflyttat kapital
ligger till grund for garantierna medan
andra bara anvinder delar av kapitalet
som underlag. Detta ir sirskilt viktigt om
flytten gors nira infor pensioneringen.

Hur stor del av pensionen dr garanterad?
Forhoppningsvis har pensionskapitalet
vixt med en avkastning som oOverstigit
den garanterade rintan och i dessa fall 4r
den garanterade delen mindre 4n den to-
tala pensionen.

Den som har sparat under en lingre
tid har sannolikt en total pension som ir
mycket hogre in den garanterade, inte
sillan mer dn dubbelt s hog, medan den
som borjar spara senare i livet ofta har en
storre andel garanterad utbetalning.

Garantin i traditionella forsdkringar har litet virde
vid ldnga spartider

Exempel: En person borjade spara i en traditionell forsakring 1990 och betalade in premier
fram till och med 2008 da denne gick i pension. Ungefar hélften av den totala pensionen
bestod da av garanterade utbetalningar, om utbetalning ska ske under 20 ar och vi bortser
fran skatter och avgifter. Med en ny traditionell produkt som endast har premiegaranti skulle
den totala pensionen endast till 30 procent bestd av garanterade utbetalningar. Den totala

pensionen hade dock sannolikt varit hogre i detta fall.

Traditionell forsakring med garanti-
rénta, total pension

50%
€j garanterade
utbetalningar

50%

garanterade
utbetalningar

Traditionell forsakring med endast
premiegaranti, total pension

70% 30%
ej garanterade garanterade
utbetalningar utbetalningar

Garantirdnta och aterbéaringsranta i Skandia Liv, 1990-2008

25%
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e Garantirdnta, brutto
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Valet mellan avkastning och garanti
Tiden kvar till pension, riskviljan du har
och din totala ekonomiska situation ér
saker som bor beaktas nir du viljer hur
dina pensionspengar ska placeras.
Generellt giller dock att ju lingre tid
som dr kvar till din pensionering desto
storre risk kan du ta i placeringarna och
behovet av garantier likt de som erbjuds
i de traditionella forsikringarna dr min-
dre. Att vilja en sparform som erbjuder
mojlighet till en hogre andel aktier och
andra mer riskfyllda tillgdngar kan d&
vara att foredra. Ar spartiden inte fullt
sd ling kan en traditionell forsikring

med garantirinta vara intressant. Med
kortare tid till pension idr det littare att
bedéma vad som kan vara en tillricklig
pension och den garanterade pensionen
kan da ofta vara bista alternativet. <

Anders Aronsson
Analyschef,
Max Matthiessen
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Traditionell forsdkring

Livforsakringsbolagen tar

Aterbaringsrinta 2009-09-01
AMF 6,00%
Folksam Liv 5,00%
Lansforsakringar Liv 0,00%
SEB Trygg Liv Gamla 0,00%
Skandia Liv 0,00%

Kalla: Forsékringsforbundet.
Aterbéringsréantor ar angivna fore avgifter och skatt.

Kollektiv konsolidering (premiebestdmda férsakringar)
2009-06-30 2009-03-31

AMF 112,6% 106,3%
Folksam Liv 106,7% 103,7%
Lansforsakringar Liv 103,5% 103,6%
SEB Trygg Liv Gamla 91,5% 85,7%
Skandia Liv 95,3% 89,5%

Kdlla: Forsakringsforbundet.

Den sa kallade “Trafikljusmodellen”
kommer i fortsattningen att inga i
den nya forsakringsbarometern.

Ingen aktuell
rapportering fran
Finansinspektionen

Finansinspektionen (Fl) har tidigare med-
delat att de utdkar rapporteringen om
forsakringsbranschen med en ny for-
sakringsbarometer. Trafikljusmodellen,
som mater forsakringsbolagens expo-
nering mot stora forandringar pa de
finansiella marknaderna och i utfallet
av forsakringsrisker, kommer i fortsatt-
ningen att ingd i den nya barometern.
Rapporten kommer att handla om for-
sakringsbolagens forutsattningar pa
marknaden samt deras inrapportering
till FI, bland annat uppgifter om avkast-
ning, konsolidering och solvens. For-
sakringsbarometern ska komma ut tva
ganger per dr. Sedan férra numret av
MM (juni 2009) har ingen ny rapporte-
ring kommit fran Fl.
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Stdrkt konsolidering

» I Forsikringsforbundets statistik till
och med halvérsskiftet 30 juni redo-
visar livforsikringsbolagen som ge-
nomsnitt ett positivt resultat. Resul-
tatforbittringen ér givetvis en direkt
f6ljd av dterhdmtningen pd de finan-
siella marknaderna.

Skandia Liv, som var en av forlo-
rarna under 2008, tog tillbaka lite av
tappet under forsta halvaret. Skandia
beholl en hog andel aktier i portfoljen
under storsta delen av 2008 men valde
att silja delar i slutet av dret. Trots det
var Skandia ett av de bolag som hade
storst andel aktier i portfljen i bor-
jan av 2009, vilket ocksd har lonat sig
under det forsta halviret med en total-
avkastning pd 5,5 procent. Virt att
notera ir ocksd att Skandia gor sin kon-
solideringspolicy mer svértolkad frin
och med 1 augusti 2009 i den del som
handlar om nir reallokering (itertag)
och allokering ska goras genom att
indra ordet “ska” till "bor”. Skandias
konsolidering var 95 procent per 30
juni och har direfter forstirkts ytter-

ligare till 98 procent per 31 juli.

KPA har varit framgéngsrika i sin tak-
tiska allokering under den senaste arton-
ménadersperioden med ett skifte frin
linga rintor till kortare rintor, rintor
med hogre kreditrisk och till storre an-
del aktier. Bolaget foljer dirmed upp sitt
positiva resultat frin 2008 med en total-
avkastning pa 4,2 procent.

Linsforsikringar forklarar sin svaga
totalavkastning pd -2,1 procent med att
strategin dr forsiktig infér ombildningen
1 januari 2010. En del av forklaringen
kan ocksd hirledas till att delar av till-
gangarna i portfoljen, primirt onoterade
aktier, har en slipande virdering som slar
igenom med viss fordrojning. Aktieav-
kastningen som helhet var dirfor sa lig
som —5,8 procent, trots rets positiva bors-
utveckling.

Sedan férra numret av MM (juni 2009)
har AMF hojt dterbdringsrintan frin 0
till 2 procent (frdn 1 augusti) och sedan
fran 2 till 6 procent (frin 1 september)
och Folksam frin 1 till 5 procent (frin 1
september). <

Plus och minus i avkastningsrdntorna

> Senaste rapporterade avkastningsrintor avser forsta halviret 2009. Dessa ir
starkare korrelerade med forsikringsbolagens virdeutveckling pé sina tillgingar
under enskilda ar dn aterbiringsrintorna. <

Avkastningsranta - som ger upphov till villkorad aterbaring 2009* 2008
Folksam Liv 8,8% -15,6%
Handelsbanken Liv -3,5% -1,2%
Nordea Liv & Pension - Privat- och tjdnsteportféljen -2,8% 14,9%
Nordea Liv & Pension - Tillvaxtportfoljen 3,1% -14,4%
Nordea Liv & Pension - Trygga portféljen 0,7% 1,6%
SPP Liv - Formansbestamd portfolj -1,4% 0,6%
SPP Liv - Premiebestamd portfolj -1,1% 2,9%
Storebrand Liv 1,4% 1,0%
Swedbank Forsakring 9,5% -10,6%
Avkastningsranta - som ger upphov till aterbéring 2009* 2008
Folksam Liv 2,1% 4,7%
KPA Pensionsforsakring 3,9% 6,3%
Lansforsakringar — Nya vérlden -5,0% -28,1%

*Till och med 2009-06-30. Kélla: Forsakringsforbundet. Avkastningsrantor dr angivna fore avgifter och skatt.
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igen forlorad mark

Positiv totalavkastning 6ver lag

» Forsikringsforbundets statistik visar
att den genomsnittliga totalavkastningen
pa livforsikringsbolagens tillgingar ir
positiv och har 6kat frin 1,9 procent det
forsta kvartalet till 2,8 procent det andra
kvartalet 2009. Nir det giller SPP:s redo-

visade totalavkastning pd —-1,1 procent
sd dr det ett viktat snitt av de fyra port-
foljerna med premiebestimd forsikring
som de forvaltar. I den portfélj som ér
Oppen for nyteckning var avkastningen
1,1 procent. <

Totalavkastning pa tillgangar i procent

Swedbank Forsakring
Lansforsakringar Liv — Nya Vérlden
Folksam Liv — Sparande utan garanti
Skandia Liv

AMF

KPA Pensionsforsakring

SEBTrygg Liv Gamla

Nordea Liv & Pension - Tillvaxtportfoljen
Folksam Liv — KP Forsékring

Viktat snitt

Folksam Liv - Traditionell férsakring
Alecta - Formansbestamd portfol;
Storebrand Liv

Folksam Liv - Sparande med garanti

Nordea Liv & Pension - Trygga portfoljen

SEB Trygg Liv Nya (nu i Fondférsékrings AB)
Ovrig pension

SEB Trygg Liv Nya (nu i Fondférsékrings AB)
SPP Liv - Premiebestamd portfolj
SPP Liv - Formansbestamd portfol;

Lansforsakringar Liv

SEB Trygg Liv Nya (nu i Fondforsékrings AB)
Tjanstepension

Nordea Liv & Pension

Privat- och tjénsteportféljen

Handelsbanken Liv

Avkastning 2009*

Avkastning 2008

. Avkastning 2007

=25 -20 -15 -10 -5

o
wv
o
—
w

*Till och med 2009-06-30. Preliminara tills respektive bolags styrelse fastslagit siffrorna. Kélla: Forsakringsforbundet.

Spara// TRADITIONELL FORSAKRING

Liten ordforklaring

Totalavkastning

Totalavkastning utgors av direkt
avkastning pa, och vérdeférandring
av, bolagens tillgdngar.

Aterbiringsrinta
Aterbaringsrantan faststalls genom
att bolaget gor en prognos for
kapitalavkastningen over en langre
tidshorisont. Tillfalliga svangningar
pa kapitalmarknaden utjdmnas
over tiden. Hansyn tas ocksa till
bolagets aktuella konsolidering
(buffert). /:\terbéringsr'a'ntan aren
del av bolagets riskkapital och kan
tertas for att tacka forluster.

Avkastningsranta
Avkastningsrantan faststalls utifran
den kapitalavkastning bolaget
faktiskt erhallit och varierar med
svangningarna pa kapitalmarknaden.

Villkorad aterbaring

Villkorad aterbdring ar ett dverskott
som tilldelas férsakringstagarna
enligt regler som faststallts i forsak-
ringsvillkor. Faststalls normalt utifran
den kapitalavkastning bolaget er-
hallit, minus den andel som tilldelas
aktiedgarna. Villkorad dterbaring ar
inte en del av bolagets riskkapital
och kan endast nedsattas enligt
regler som bolaget faststallt i for-
sakringsvillkor. Allt kapital ar normalt
fordelat (ingen buffert).

Nagra bolag anvander sé kallad
villkorad dterbaring och avkastnings-
ranta istallet for vanlig dterbarings-
teknik for vissa, framst nya, produk-
ter. Till exempel galler siffrorna for
Folksam under avkastningsranta
for produkterna traditionell med
garanti (2,1 procent) respektive tra-
ditionell utan garanti (8,8 procent).
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Stéirkt makroek

Sedan i somras har Max Matthiessen starkt sin analys ytterligare. Genom ett unikt samarbete med ett av

vdrldens mest meriterade analyshus, Lombard Street Research, far Max Matthiessens kunder annu storre

mojligheter att nd en hdg och stabil avkastning till begransad risk. Fran och med 1 oktober @ Lombard

Street Researchs marknadssyn dven grundpelaren inom Max Matthiessens forvaltningstjanster Navigera.

» Oberoende. Objektiv. Ovinklad. Det
ir mantrat for Lombard Street Research.
Foretaget, med site pd Lombard Street i
Londons City, ir specialiserat pd makro-
ekonomiska prognoser och analyser som
underlag for investeringsbeslut. Foreta-
get bildades 1989 och blev redan tidigt
ett av virldens ledande analyshus inom

Charles Dumas
Styrelseordférande
och chefsekonom,
Lombard Street
Research

20 // mm nr 3, 2009

sitt omrdde. Idag har foretaget kontor i
London, New York och Hongkong. Ana-
lysen spinner over hela virlden.

— Vi ir mycket nojda med att ha eta-
blerat detta samarbete med Lombard
Street Research. Samarbetsstrukturen
med dem mojliggor dven for oss att pa ett
bittre sitt 4n tidigare anvinda samma

Peter Allen
Vd, Lombard Street
Research

analys i fler delar av var verksamhet. Det
ir sjilvklart av stort virde for alla vira
kunder, konstaterar Henrik Sundin, vd
i Max Matthiessens virdepappersbolag.

Marknadens starkaste erbjundande

— Nir det giller produktrekommenda-
tioner fortsitter vi vért tidigare samar-
bete med Wassum. Kombinationen av
virt eget kunnande, Lombard Street
Researchs allokeringskompetens och
Wassums produktanalys blir helt klart
marknadens starkaste erbjudande inom
lingsiktig placering.

— Lombard Street Research kom bist
ut i vir utvirdering av potentiella leve-
rantorer. I synnerhet deras globala allo-
kering har presterat mycket vil historiskt
och de har bide manga skickliga medar-
betare och en tydlig och framgingsrik
metod och process for att ta fram sina
rekommendationer, berittar Peter Hor-
witz. Peter dr chef for Systemstod pi
Max Matthiessen men driver dven en
stor del av forindringsarbetet med Max
Matthiessens
ter pa grund av sin tidigare erfarenhet

kapitalforvaltningstjins-

inom kapitalférvaltningsomradet och
de systemmissiga ambitionerna Max
Matthiessen har pé detta omride.

Gabriel Stein
Internationell
chefsekonom,
Lombard Street
Research

FOTO: LOMBARD STREET, IVANA KORAB/ISTOCKPHOTO



Max Matthiessen// NY NAVIGATOR

onomisk analys

ILLUSTRATION: IBL

Lombard Street Research har penning-
mingden som utgingspunkt for sin ana-
lys. Genom en grundliggande analys av
alla penning- och kapitalfloden i virl-
dens ledande ekonomier skapas en unik
mojlighet att bedoma sdvil utsikterna for
ekonomisk tillvixt och inflation som ré-
relserna i priset pa finansiella tillgdngar.

Foretaget anvinder ocksd en serie le-
dande indikatorer som personalen pro-
ducerar sjilva i sina konjunkturbed6m-
ningar. I dessa ingdr parametrar som till
exempel linders penningmingd, order-
boksdata hos foretag i olika branscher,
utdelning av byggnadstillstind, bilfor-
siljning, rinteutveckling och olika index
over inkops- och konsumtionsaktiviteter.

Lombard Street Researchs unika me-
toder har inneburit att foretaget flera
ganger varit forst med att lyfta fram vik-
tiga skeenden i virldsekonomin.

Tidigt sett vartat det barkar

Foretaget varnade till exempel hosten
1996 for Asien-krisen som utbrot ett dr
senare — men kunde nir krisen brutit ut
ocksd lugna sina kunder med att den
skulle bli kortvarig. Lombard Street
Research forklarade tidigt att det sena
1990-talets internetboom var en bubbla.
Chefsekonom Charles Dumas forutspid-
de i bérjan av dr 2000 att amerikanska
NASDAQ-indexet skulle falla till 2000
("NASDAQ 2000 in 2000”). Det tog litet
lingre tid — tre veckor for att vara exakt.
Foretaget var ocksd det forsta som beskrev
det eurasiatiska sparandeoverskottet (the
Eurasian savings glut) och hur detta drev
tillvixten i "slosarlinderna” USA, Stor-
britannien, Spanien med flera och varfor
denna situation var instabil. I bérjan av
2007 publicerade féretaget en rapport dir
man i grunden analyserade de nya kredit-
instrumenten och férklarade varfor dessa
inom sig bar froet till en katastrof. Tre
manader senare brot finanskrisen ut.

Namnet Lombard Street

Lombard Street — lombardernas gata — var en av de forsta gatorna dar bankverksamhet
bedrevs under medeltiden. Gatunamnet finns inte bara i London utan dven i Paris (Rue
des Lombards). | borjan av 1800-talet blev Lombard Street centrum foér den engelska
penningmarknaden. Lombard Street Researchs logotyp ar ett portrdtt av Mr Richardson
som 1810 var Londons framste penningmaklare. For ett foretag som sétter pennigméngden
i centrum for sin analys var anknytningen till Lombard Street naturlig.

Lombard Street Research glids at sam-
arbetet med Max Matthiessen och man
ir stolt 6ver sina linga kontakter med
Sverige i 6vrigt. Peter Horwitz
— Vi dr glada over att fi arbeta med  hefsystemstad,
Max Matthiessen och ser fram emot  Max Matthiessen
ett lingt och framgangsrikt samarbete,
konstaterar Peter Allen, vd pd Lombard
Street Research.
— For oss ir sjilvfallet detta ett tecken
péd att Max Matthiessen uppskattar var
unika ansats och vir kompetens, tillig-  Hanrik Sundin
ger Gabriel Stein, internationell chefs-  vd, Max Matthiessen
ekonom pé Lombard Street Research. € Vérdepapper AB
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et ar lattare att

ligga bak i klungan.

Men det later trakigt.

Vem var tvaa att utfora en flygning med flygplan? Kan du
svaret ar vi imponerade, annars har vi full forstaelse. Ettan far
all uppmirksamhet.

Men att vara forst har ett pris. Du ir den som maste tinka
i nya banor, utmana det invanda och géra hela grovjobbet.
Bara for att nigon annan snart kommer och kopierar dig.
Orittvist? Ja, men det ir virt det.

I vir virld ar det sjalvklart. Eftersom marknaden hela tiden
forandras, maste vi ocksd gora det. Det ar dérfor vi genom aren
ofta presenterat nigot som ingen tinkt pa tidigare. Inte for att
vara forst, utan for att kunna erbjuda vara kunder de place-
ringar som bist svarar mot marknadens forutsittningar just nu.

Ritt placering vid rate tillfalle.

Om vi sammanfattar vir filosofi blir det med fem ord: Riitt
placering vid rice tillfalle. Det ar vad som leder oss i vart
dagliga arbete och det enda malet med de 16sningar vi tar
fram. Med tanke pa att vi stir med oforindrade volymer sam-
tidigt som hela marknaden stortdyker, verkar det som att vira
kunder uppskattar hur vi tinker.

Sé dven om vi verkar i det tysta ir vi glada dnda. Om inte
annat dr det roligare att vara etta att flyga an tvia. Se vilka
placeringar vi erbjuder nu pa garantum.se

SSINISNE ATINVA
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Navigera// NYA PLACERINGSALTERNATIV

Navigera-familjen vantar tillokning

Navigera hjédlper dig med analysen av vad du ska investera i
och nar. Du far hjalp med hur din fordelning mellan olika
tillgangar ska se ut, hur du i 6vrigt ska sprida riskerna
och med sjalva fondbytena. Snart far Navigera-
familjen tillokning med tre nya spannande

placeringsalternativ.

» Navigera ir en aktiv forvaltningstjinst
som Max Matthiessen borjade erbjuda
redan 1994. Idag finns Navigera som
fond-i-fonder eller fondplaceringstjins-
ter for fondforsikrings- och premiepen-
sionssparande (PPM) med riskprofilerna
Navigera Balans, Navigera Aktier och
Navigera Tillvixt.

De kunder som anslutit sig till nigon
av de befintliga Navigera-portfoljerna
har haft en fantastisk utveckling i ar.

— Hittills i ar har samtliga Navigera-
portfoljer overtriffat sina jimforelse-
index. Bist har det gitt for Tillvixt-port-
foljerna som i genomsnitt har slagit index
med 6ver 20 procent och stigit med nis-
tan 30 procent i ar, siger Henrik Sundin,
vd i Max Matthiessens virdepappersbolag
och ansvarig for Navigera-konceptet.

Snart startar tre nya placerings-
alternativ inom Navigera genom fond-
i-fonderna Navigera Momentum, Navi-
gera Optimal och Navigera Safety.

— Det kinns kul att nu kunna utoka ut-
budet med nya spinnande alternativ. Vira
kunder uppskattar de befintliga fond-
portféljerna, men efterfrigar ocksd andra
kompletterande placeringsalternativ.

Navigera Momentum ir en fond som,
utifrin en matematisk modell, automa-
tiskt dndrar fordelningen mellan olika
fonder och tillgingsslag for att passa ri-
dande marknadsforhéllanden. Strategin
bygger forenklat pi att en fond som har
borjat stiga i virde ocksd har en tendens
att pa kort sikt fortsitta att stiga — "the
trend is your friend”.

— Navigera Momentum placerar i fon-
der pa marknader som har den starkaste
trenden, siger Peter Horwitz, chef for

Systemstod pd Max Matthiessen.

— Urvalet baseras pd fonderna med
den bista kursutvecklingen beriknat pa
tre minader. Fondurvalet gallras sedan
genom flera olika metoder. I slutindan
viljs tio fonder ut som tillsammans har
den mest framgingsrika riskjusterade
portféljen den senaste manaden. Genom
den inbyggda stop-loss-funktionen re-
duceras risken ocksd genom omplacering
till rinteplaceringar vid storre kursfall.

Navigera Optimal ir en fond som f6l-
jer konjunkturcykeln och investerar i de
tillgdngar som bedoms g bist, beroende
pé vilken fas av konjunkturcykeln som
vi befinner oss i. De tillgdngsslag som
ar aktuella for fonden ir aktier, rintebi-
rande, ravaror och alternativa tillgingar.

— Portfoljen kommer att vara vil-
diversifierad och placeringarna kommer
att over- respektive undervikta olika
tillgdngsslag beroende pé marknads-
uppfattningen.

Navigera Safety ir en blandfond som
kan placera bade i aktie- och rintefon-
der. Fondens forvaltningsteknik dr dyna-

misk, dir aktieandelen 6kas vid en bors-

uppging och minskas vid en nedging.

— Navigera Safety ir en trygghetspla-
cering som siktar pa att placeringens vir-
de aldrig ska sjunka under en viss ligsta-
nivd, till exempel 90 procent av det histo-
riskt sett hogsta andelsvirdet. <

Var med fran start!

De nya fonderna Navigera Safety, Navigera
Optimal och Navigera Momentum startar
successivt under hosten/vintern. Redan nu
kan du gora en intresseanmalan till din rad-
givare om du vill vara med fran start.

Fler mgjligheter med Navigera

Nu kan du dven placera i Navigera Balans,
Navigera Aktier och Navigera Tillvaxt i din
fond-, IPS- och kapitalférsakringsdepa pa Max-
fonder.se. Fonden hittar du genom att ga till
Alla fonder och strukturerade produkter och
sedan valja Max Matthiessen som fondbolag.
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Juridik i fokus// ARVSFRAGOR

Vem drver ndr jag dér? Vad hdnder med mina tillgdngar och vad har jag for méjlighet att
pdverka det? Det dr fragor som kan kéinnas viktiga att fG besvarade. Och inte minst éir det
viktigt att vidta Idmpliga dtgdrder i tid.

» Frigor kring arv och vem som har ritt
till arv har en avgorande betydelse om man
vill planera for framtiden genom att se Gver
sina  forsikringar och  formogenbetsfri-
gor. Vi kommer dirfor att i nigra avsnitt
[framiver behandla viktiga frigor kring arv
och testamente. I det forsta avsnittet borjar
vi med den mest grundliggande frigan.

Vem har arvsriitt?

Nir en person dor ska egendomen for-
delas mellan efterlevande arvingar enligt
arvsordningen. Beroende pi sliktskapets
nirhet delas arvingarna, utover efterle-
vande make, in i tre si kallade arvsklasser:

Forsta arvsklassen. Brostarvingar och
deras barn. Hir ingir den avlidnes barn,
barnbarn, barnbarnsbarn och s3 vidare.

Finns det nigon eller nigra personer
i forsta arvsklassen drver de lika forde-
lat hela kvarlitenskapen. Ett undantag
giller dock om det finns en efterlevande
make (se nedan).

Om det inte finns nigon arvsberitti-
gad i forsta arvsklassen eller efterlevande
make gér arvet istillet till:

Andra arvsklassen. Den avlidnes for-
dldrar och deras barn, det vill siga sys-
kon, syskonbarn och sé vidare.

Finns det inte ndgon arvsberittigad i
andra arvsklassen gir arvet vidare till:

Tredje arvsklassen. Den avlidnes mor-
och farférildrar och deras barn. Hir gil-
ler dock inte arvsritten obegrinsat. Det
betyder att kusiner och deras barn inte
har arvsritt. Istillet gir dd arvsritten till
Allminna arvsfonden.

Make dirver fore

Om den avlidne efterlimnar en make har
denna arvsritt fore personer i andra och
tredje arvsklassen och fore gemensamma
barn. Det betyder att maken #drver hela
kvarlitenskapen om det bland de efterle-

vande finns bide make och gemensamma
barn. Men makes arvsritt ir lite speciell
eftersom man inte drver egendomen med
full dganderitt. Nir den efterlevande
maken i sin tur avlider ska dirfor arvet
fran den forsta maken gé vidare till be-
hériga arvingar.

For makar med gemensamma barn
innebir makes arvsritt siledes att bar-
nen inte drver nigot férrin bada forild-
rarna har dott.

Observera att reglerna om makes
arvsritt bara giller for dem som ir gifta.
Efterlevande sambo har ingen arvsritt.

Sdirkullbarn behdover inte vinta

For sirkullbarn giller inte samma regler
som for gemensamma barn. Sirkullbarn
behdver inte vinta med att 3 ut sitt arv
utan har ritt att fi ut detta direkt efter
den avlidna forilderns dod.

Eftersom det idag dr mycket vanligt
att tvd makar har bide egna och gemen-
samma barn kan arvsreglerna skapa pro-
blem nir en av makarna avlider. De ge-
mensamma barnen har inte ritt att fi ut
ndgot av arvet nir den ena forildern avli-
der medan sirkullbarnet har ritt att fi ut
hela sitt arv direkt.

Det ir viktigt att kdnna till de regler
som giller, och om man si vill, planera
for detta. Sjilvfallet finns inget standard-
svar kring vad man bor gora. Det beror
alltid pd de individuella omstindighe-

Roland Polgren

Har arbetat som chefsjurist pa Max Matthiessen sedan 1995
och arbetade dessforinnan i manga ar pa Svenska Arbetsgi-
vareféreningen, bland annat som ansvarig for utlandsfragor.
Roland har pa olika satt arbetat med pensionsfragor i snart
30 ar. Roland Polgren &r en aterkommmande skribent i MM.
Han belyser och forklarar har olika @mnen inom skatt och
juridik med anknytning till pensioner och férsékringar.

terna, den enskilda situationen, vad ma-
karna vill uppnd, hur ekonomin ser ut
med mera. Forutsittningarna kan dock
dndras, till exempel om man upprittar ett
testamente, om det finns enskild egen-
dom eller om sirkullbarnet viljer att av-
std sin arvsritt.

Ett bra sitt att paverka resultatet av,
och planera for, ett dodsfall dr att teckna
olika forsikringar och till exempel med
ett formanstagarforordnande styra vem
som ska fi pengarna. Efterlevande make
kan i sidant fall ges ekonomiska mojlig-
heter att vid en arvsfordelning l6sa ut ett
sdrkullbarn utan att behéva silja boendet
eller annan egendom.

Att se 6ver sina forsikringar med tan-
ke pi en kommande arvssituation ar dir-
for ett bra tips. <«

Allmdnna arvsfonden

Enligt ett beslut i riksdagen 1928 ute-
sl6ts kusiner och mer avldgsna sldk-
tingar fran arvsratt. Samtidigt bildades
Allménna arvsfonden. Fonden har till
andamal att framja nyskapande och
utvecklande verksamhet av ideell ka-
raktar till forman for barn, ungdomar
och personer med funktionsnedséatt-
ning. Mer information om fonden
finns pd www.arvsfonden.se.
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"Genom'ett enkelimta‘:ll

var s;ukvardsserwce far du och
dina medarbetare direkt den
hjélp somibehévs”

f—

Aspis Vard & Sjukforsakring
En smidig foretagslosning som ger snabb tillgang till privatvard
samt ersattning for inkomstbortfall vid langre tids sjukskrivning.

I ménga fall kan man aterhdmta sig fort fran en sjukdom | vissa fall kan det vara sa illa att man inte langre kan
eller skada med hjélp av snabb och effektiv vard. Ibland  arbeta i samma utstrackning som tidigare. Aspis Vard &
kan sjukdomen eller skadan vara sa pass allvarlig att det  Sjukforsakring ar till for att tdcka dina och medarbetarnas

trots snabba insatser krdvs en langre tids sjukskrivning.  behov oavsett vilken av dessa situationer som uppkommer.

Kontakta din radgivare pa Max Matthiessen for mer information.

ASPIS

LIV FORSAKRINGS AB

www.aspisliv.se
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Famansféretag// 3:12-PENSION

Maximal utdelning med
bibehallet forsdkringsskydd

Med en 3:12-pension kan du

som dr famansforetagare fa ett
forsakringsskydd baserat pa bade
tjdnste- och kapitalinkomster
samtidigt som du utnyttjar de
skatteeffektiva utdelningmaijlig-
heterna enligt 3:12-reglerna.

» I ett fimansforetag bestimmer du till
stor del sjilv hur du ska ta ut foretagets
vinst. Manga viljer att ta ut en storre del
av vinsten genom utdelning in som l6n
pd grund av en lindrigare beskattning
genom de sa kallade 3:12-reglerna.

Bibehdllet forsdikringsskydd
— Mainga forbiser di den kraftiga redu-
ceringen av forsikringsskyddet som ett
minskat loneuttag i praktiken kan med-
fora. I en vanlig tjinstepensionslésning
beriknas bade riskforsikringsskyddet, i
form av sjuk-, premiebefrielse- och efter-
levandeforsikring, och pensionsavsitt-
ningen pé den faktiskt uttagna lonen. D3
blir det problem, siger Henrik Sundin,
vd i Max Matthiessens virdepappersbolag.
For attkomma runt detta problem kan
du nu genom Max Matthiessen teckna
en pensions- och forsikringsplan kall-
lad 3:12-pension. Den hjilper dig att for-
stirka forsikringsskyddet och maximera
utfallande pension dven om du viljer att
ta ut en storre del som utdelning.
—3:12-pension ir en vildigt bra paket-
16sning som innehiller en sjukférsikring
som forsikrar bide 16n och utdelning vid
lingvarig sjukdom. Den innehiller dven
en omfattande premiebefrielseforsikring
som jimforbara produkter pd marknaden
saknar, ett efterlevandeskydd och dessut-
om pensionssparande via depédforsikring

"3:12-pension ar en optimal paketldsning som bade forstarker
forsakringsskyddet och maximerar pensionssparandet nar du
véljer att ta ut en storre del av foretagets vinst som utdelning”.

med mojlighet att placera 1 flera olika
tillgangsslag som fonder, aktier, rintor
och strukturerade produkter.

Kombinera och optimera
Forsikringsmomenten bestér av sivil ka-
pital- (K) som pensionsskattade (P) delar.
Genom att kombinera de olika skatte-
klasserna optimeras savil forsikringsut-
fall som ldngsiktigt sparande.

Kontakta din ridgivare for mer infor-
mation om 3:12-pensionen och hur den
skulle kunna forbittra for dig. <«

Fordelar med

3:12-pension

» Sjukforsakring baserad pa bade
tjdnste- och kapitalinkomster

» Forbdttrad premiebefrielse

» Skattefri pension

» Fria investeringsregler

» Flexibel sparpremie
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Har hittar du fonderna

med bast betyg

Som en vagledning till dig som sparar i fonder presenterar vi de senaste

betygen i Wassum Fund Rating® (WFR) tillsammans med Wassums kommen-

tarer. Betygen uppdateras tva ganger per ar och omfattar aktivt férvaltade

fonder inom 13 olika aktiekategorier.

> Betygen ska spegla forvaltarens for-
maga att prestera hog riskjusterad avkast-
ning jaimfort med andra forvaltare inom
samma kategori. Betygen ska inte bara
spegla tidigare resultat utan innehiller
dven en bedomning av forvaltarens fram-
tida formaga. Betygen siger diremot
ingenting om marknadens utveckling
eller hur forvaltaren klarar sig i relation
till index. Ett betyg ér inte en garanti
for hur fonden kommer att utvecklas i
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framtiden. Hogsta betyg (fem W) ges till
fonder som bedoms gé bittre dn genom-
snittet av fonder inom samma kategori.
Tre W far de som bedéms prestera som
genomsnittet.

Wassum ir ett oberoende investerings-
konsultféretag med institutionella upp-
dragsgivare inom omrédet for lingsiktig
kapitalforvaltning. Wassums fondbetyg
anvinds till exempel inom PPM-syste-
met. <

FOTO: ISTOCKPHOTO

Kommentar till
senaste WFR

» Sedan foregiende WFR har den glo-
bala sysselsittningen, med fi regionala
undantag, fallit och andelen foretagskon-
kurser har 6kat. Centralbanker har sinkt
styrriantor till rekordliga nivier kombi-
nerat med nationellt expansiv finanspoli-
tik. Globala konsumenter hiller i slan-
tarna och den svaga konsumtionen leder
till fallande global efterfragan med svaga
resultatrikningar som {6ljd.

I denna miljé kan den senaste tidens
starka borsuppgéng framsta som mirklig.
Den enklaste forklaringen ér att mojlig-
heterna till god avkastning utanf6r bor-
sen dr liten. Riskaptiten ir tillbaka, ma-
hinda pa ett konstlat sitt, och forra arets
starka forkirlek for rintefonder har bru-
tits. Sillan har aktiefonder haft si stora
infléden som under férsta halviret 2009.

Att pengar flyttas fran rinte- till aktie-
marknaden visar tydligt att riskaptiten 4r
tillbaka. Detta syns ocksa tydligt i kron-
kursen. Den svenska kronan har stirkts
kraftigt mot savil euro som dollar sedan
drsskiftet, vilket missgynnar avkastningen
for de svenska investerare som valt att pla-
cera sina pengar i utlindska aktiefonder.
Som exempel kan nimnas att den ameri-
kanska indexplaceraren (S&P 500) tjinade
10 procent under drets forsta sju manader
medan den svenska placeraren fick noja sig
med 2 procent trots samma investering.

I Sverige har stora och smé bolag ut-
vecklats ungefir lika starkt sedan arets
bérjan, 38 respektive 37 procent. Svenska
placerare kan glidjas dt att det samlade
virdet pd stora svenska bolag (SIX PRX)
nu virderas 2 procent hogre jaimfért med
augusti 2008.

I USA uppvisar tillvixtorienterade
bolag styrka jimfort med stabila bolag
med starka balansrikningar. Den ameri-
kanska metoden att dela upp marknaden i
stabila bolag med starka balansrikningar
och bolag med tillvixtpotential tillim-
pas inte i samma omfattning i Sverige. I
Sverige dr utfallet det omvinda jimfort
med USA och svenska stabila bolag med
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starka balansrikningar har utvecklats 7
procent bittre jimfort med tillvixtorien-
terade bolag. Precis som tidigare perio-
der priglade av stark och snabb borsupp-
ging uppvisar svenska fondforvaltare en
mer defensiv forvaltningsstil jimfort med
sina utlindska kollegor. Vi har tidigare
kallat detta fenomen for den svenska fegis-
faktorn!

Detdefensiva svenska forvaltningssit-
tet gynnade resultaten under 2008 men

Utveckling per fondkategori sedan senaste WFR

Utvecklingen pa varldens finansiella marknader har varit god under 2009.
Uppgangar pad mellan 30 till 40 procent har inte varit ovanligt. Global-
index har dock bara stigit med 6 procent for den svenske placeraren,
eftersom USA haft en svagare utveckling matt i svenska kronor.
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Andel férvaltare som slagit index

respektive ar sedan 2003

Globalférvaltarna har tagit ordentlig revansch efter ett mycket
svagt 2008. 72 procent av forvaltarna slog index under arets forsta
sju manader. Aven USA-forvaltare lyckades ovanligt bra; 74 procent
slog index. De flesta Sverigeforvaltarna underpresterade mot index

2007 2008 jan-jul

2009

i vanlig ordning.

har blivit en belastning under 2009. Den
uteblivna fart6kningen visar sig tyd-
ligt i en internationell jimforelse. Hela
72 procent av de globala aktiefonderna
overtriffade index jaimfort med 25 pro-
cent av de svenska. I Europa lyckades 51
procent av forvaltarna overtriffa index
och i USA hela 74 procent. Noterbart dr
att svenska forvaltare av sma bolag lycka-
des bittre dir 62 procent av fonderna
inom kategorin Gvertriffade index.
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Inom kategorin stora svenska bolag note-
ras ocksd att skillnaden mellan bista och
simsta fond var hela 27 procentenheter,
vilket kan jimforas med historiska sprid-
ningar pd mellan 10 och 15 procentenhe-
ter. De forvaltare som lyckats under peri-
oden har gjort en triffsiker analys kring
de krafter som drivit bérsen vid sidan av
den fundamentala aktieanalysen. <

Andel férvaltare som slagit index
sedan senaste WFR

| 8 av 13 kategorier slog merparten av forvaltarna index. Sarskilt
framgéngsrika var Osteuropaférvaltare. Sverigeférvaltare och Asien-
forvaltare (framfér allt Indien) kom i de flesta fall pa efterkalken.
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Svenska aktier
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HQ Fonder Sverigefond
Lannebo Fonder AB Sverige
Robur Sverigefond MEGA
AMF Pension Aktiefond Sverige
Carlson Sverigefond

Didner & Gerge Aktiefond
Enter Sverige

Folksam LO Fond Vastfonden
ODIN Sverige

Robur Ethica Sverige MEGA
Robur Sverigefond

SEB Etisk Sverige - Lux Utd
SEB Stiftelsefond Sverige
Skandia Sverige
Alandsbanken Swedish Growth
Ghman Fonder Sverigefond
Aktie-Ansvar Sverige

Banco Etisk Sverige Special
Banco Svensk Miljé

Catella Reavinstfond

Danske Fonder SRI Sverige
Danske Fonder Sverige
Eldsjal Gavofond

Eldsjal Sverigefond

Folksam Aktiefond Sverige
Folksam LO Fond Sverige

Folksam Tjanstemannafond Sverige

Handelsbanken Bofond
Handelsbanken Reavinstfond
Lansforsakringar Sverigefond
Nordea Etiskt Urval

Nordea Sweden Fund
Nordea Sverigefonden
Robur Hockeyfond

Robur Vasaloppsfond

SEB Sverigefond

SEB Sverigefond Chans/Risk
SEB Sverigefond Stora bolag
Skandia Cancerfonden
Skandia Swedish Equity A
Skandia Varldsnaturfonden
SPP Aktiefond Sverige
Banco Etisk Sverige

Cicero Sverige

Skandia Swedish Growth A1
Spiltan Aktiefond Sverige
ABN AMRO Sverige
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Svenska smabolagsaktier

Carlson Smabolagsfonden
Lannebo Fonder AB Smabolag
Skandia Smabolag Sverige
Carlson Sweden Micro Cap
Handelsbanken Smabolagsfond
Lansforsakringar Smabolagsfond
SEB Sverige Sméabol Chans/Risk
SEB Sverige Smabolagsfond
Alandsbanken Smabolag

Banco Smabolag

Carnegie Smabolag

Robur Smabolagsfond Sverige

Globala aktier

[WIWIWIW]

Bankinvest Basis

Banque de Luxembourg Global Equities B

Carnegie World Wide

Carnegie WorldWide Ethical
SKAGEN Global NOK

Aberdeen GI-World Eq A2 Acc
Alfred Berg Global Quant (NOK)
AMF Pension Aktiefond Global
Baring Global Equity $

Carlson Utlandsfonden

Delphi Verden

DnB NOR Global Selektiv Il

FF - Global Focus A USD

FIM Mondo (A)

Franklin Global Growth A acc
Franklin Temp Gl Gth & Val A acc
Gartmore SICAV Gbl Focus A
JPM Glbl Focus A (D)-EUR

JPM Glbl Slct Eq A (A)-USD
Lansférsakringar Globalfond
MFS Meridian Global Eq A1USD
MS INVF Global Brands B USD
T.Rowe Price Global Eq A
Valuelnvest LUX Sicav Global
Alandsbanken Global Equities SEK
Ohman Fonder Varumarkesfonden
AIG Global Equity Y

Aviva Investors Glb Eq Focus B
Banco Etisk Global

BGF Global Equity A2 USD
Carlson Global

Danske Fonder SRI Global
Danske Fund Stockpicking EUR
FF - International A USD

First State Global Growth A GBP
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Globala aktier, fortsdttning

W] [WIWIW]

Folksam Globala Aktiefond
Folksam LO Fond Vérlden

Folksam Tjanstemannafond Varlden

Handelsbanken Utlandsfond
ING (L) Inv World P Cap

JPM Glbl Dynamic A (D)-USD
Nordea Internasjonale Aksjer
PLUSS Utland (Fondsforv)
Robur Ethica Global MEGA
Robur Globalfond

Robur Globalfond - Lux

Robur Globalfond MEGA
Skandia Global Equity A
Sparinv Gl Value R (EUR)
Templeton Glb Eq Income A acc $
Templeton Global A acc

UBS (Lux) EF-Eco Perform B
UBS (Lux) SF-Equity (EUR) B
AXA Rosenberg Global B $
CAAM Funds Global Equities C
Carlson Tillvaxtfond

DnB NOR Global (1)

FF - FPS Global Growth A USD USD

GS Glbl Equity Port Base Inc

HQ Fonder Utlandsfond

HSBC GIF Gbl Equity AD USD
Invesco Global Structured Eq A
JPM GIbl Eq A (D)-USD

JPM Glbl Soc Rspnsbl A (D)-USD
MS INVF Global Value Eq B USD
Nordea Global

Nordea Tillvaxtbolagsfonden
Parvest Global Equities C USD
Postbanken Global

SEB Etisk Globalfond

SEB Glob Chans/Risk - Lux Ack
SEB Global - Lux Ack

SEB Globalfond

SEB Stiftelsefond Utland
Selector Global Value A1
Selector World Value A2
Skandia Varlden

Storebrand Global

AB Global Equity Blend A USD
AB Global Growth Trends A USD
AB Global Value A USD

Dexia Eqs L World Welfare C
Dexia Sust. World C

‘SGAM Fund Eq Global A
Templeton Growth (EUR) A acc
UBS (Lux) KS Gbl Eq USD B
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USA och nordamerikanska aktier

[WIWIWIWIWRWIWIWIWIW]

ABN AMRO Amerika

Franklin US Equity A acc $
Henderson HF American Eq A2
JPM US Slct Eq A (A)-USD

AB American Growth A USD
Aberdeen Gl-American Opp A2 Acc
BL-Equities America

FF - America A USD

FF - American Div A USD
Folksam Aktiefond USA

Franklin US Opps A acc $

GS US Growth Eq Port.-Base
JPM America Eq A (D)-USD
Lansférsakringar Nordamerikafond
Parvest USA C USD

Robur Amerikafond

SGAM Fund Eq US Conc Core A
T Rowe Price US Lge Cap Gth A
AIG American Equity Trust Y
Baring North America $

BGF US Basic Value A2 USD
BGF US Flexible Eq A2 USD
BGF US Focused Value A2 USD
CAAM Funds US Opportunities C
CAAM Funds USA C

Carlson North America

CS EF (Lux) USA B

FF - American Gth A USD
Handelsbanken America LU
Handelsbanken Amerikafonden
HSBC GIF US Equity AC USD
Invesco US Growth Equity A
JPM US Strtgc Gth A (D)-USD
MFS Meridian US Value A1USD
MS INVF US Eq Growth B USD
PF(LUX) US Equities-R

‘Sampo Nordamerika Aktie T
Schroder ISF US LrgCap A Acc
SEB Choice Nordamerikafond
SEB Nordamerika C/R - Lux Ack
SGAM Fund Eq US L-Cap Grw A
T Rowe Price US Lge Cap Val A
Aviva Investors Amer Eq B
Dexia Sust. North America C
DnB NOR USA

JPM US Value A (D)-USD

MS INVF US Value Eq B USD
Nordea Nordamerikafonden

Fond som bedéms ga nagot battre an
genomsnittet inom samma kategori.
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Fond som beddms ga lika bra som
genomsnittet inom samma kategori.



USA och nordamerikanska aktier, fortscttning
[WIW] [WIW]

Nordea Nordamerikanska Aktier

Japanska aktier

FF - Japan Advantage A JPY W) [WIWIW]
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Nordea US Fund

Nordea-1 North American Value Fund
SGAM Fund Eq US M-Strat A
Skandia USA

Templeton US Value A acc $
UBS (Lux) EF-USA B

AB American Value A USD

AXA Rosenberg US Eq Alp B
Dexia Quant Equities USA C

GS US CORE Eq Port.-Base Sna
Parvest US Value C USD

SGAM Fund Eq US Rel Val A
UBS (Lux) ES-USA Value USD B
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MS INVF Japanese Value Eq B JPY
Valuelnvest LUX Sicav Japan

FF - Japan A JPY

FF - Japan Div Growth A

GAM Star Japan Eq ? Acc

GS Japan Port.-Base

Henderson HF Japanese Eq A2 $
JPM Japan 50 Eq A (A)-JPY
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BGF Japan Value A2 USD
Folksam Aktiefond Japan
Gartmore SICAV Japanese A
Handelsbanken Japanfond

HSBC GIF Japanese Eq AC USD
Invesco Nippon Select Equity A
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Europeiska aktier

Henderson HF Pan Europ Eq A2

Nordea Selekta Europa @@@@@ @@@ A Lansforsakringar Japanfond

Robur Europafond MEGA (WIWIWIWIWERWIWIWIW] A Nordea Japanfonden

Storebrand Europa (WIWIWIWIWRWIWIWIW] A Parvest Japan C JPY

Banco Etisk Europa (WIWIWIW] (WIWIWIW] PF(LUX) Japan Eq-R

BGF European A2 EUR (WIWIWIW] (WIWIWIW] Robur Japanfond

BL-Equities Europe @@@@ @@@@ Schroder ISF Japan Eq A Acc

Danske Fd High Dividend A EUR QOO0 (WIWIWIWIW] \ 4 SEB Choice Japanfond

Danske Fund Europe EUR (WIWIWIW] (WIWIWIW] SEB Japanfond C - Lux Ack A
Folksam Aktiefond Europa (WIWIWIW] (WIW] A SGAM Fund Eq Japan Conc Val A A
Frankiin European Gth A acc (WIWIWIW] (WIWIWIW] Storebrand Japan A
Franklin Mut Europe A acc ? (WIWIWIW] (WIWIWIW] AIG Japan New Horizon A Q A\ J
GS Europe CORE Eq Port.-Base @@@@ @@@ A Aviva Investors Japanese Eq B

Handelsbanken Europa Aggressive (WIWIWIW] (WIWIW] A AXA Rosenberg Jap B ? W] v
Handelsbanken Europa Selektiv (WIWIWIW] (WIWIWIW] CS EF (Lux) Jap MegaTrd B JPY W] v
Invesco Pan European Equity A (WIWIWIW] QOO0 Danske Fund Japan
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Utvecklingsmarknader

Aberdeen Gl-Emerging Mkt A2 Acc
Danske Fd Gl Eming Mkts A

First State Glbl Em Mkts A GBP
First State Glbl EmMkts Ldr A
'SKAGEN Kon- Tiki

AIG Global Emerging Mkts Y

Baring Gbl Emg Mkis $

BGF Emerging Markets A2 USD
JPM Emerg Mkts Eq A (D)-USD
Carlson Global Emerging Market
F&C Glbl Emerging Mrkts Pf A USD
FF - Emg Mkts A USD

Finter Emerging Markets

Gartmore SICAV Emerging Mkt A
GS Glb Em. Mkts Eq Port.-Base
Handelsbanken Tillvaxtmarknad

HQ Fonder Tillvaxtmarknadsfond
HSBC GIF Gb EmgMkts Eq AC USD
Invesco Emerging Mkts Equity A
JPMF Emg Mkts Select Value A
Schroder ISF Emerg Mkts A Acc
SEB Choice Emerging Markets USD
SEB Emerging Markets - Lux Ack

T Rowe Price Gbl Emg Mkts A
Templeton Emg Mkt A acc

UBS (Lux) EF-Emg Mkts USD B
WMAM Compass Global EM A

AB Emerging Markets Growth A USD
CAAM Funds Emg Markets C

Dexia Eq L Emerg Markets C

Fortis L Eq World Emerging C

ING (L) Inv Emerg Mkts PC
Lénsfoérsakringar Tillvéxtmarknadsfond
MS INVF Emerging Mark Eq B USD
PF(LUX) Emg Mkts-R

SGAM Fund Eq Glob Em Count A
Aviva Investors Em Mkts Eq B

CS EF (Lux) Emerging Mkts B
Invesco Emerging Mkts Sel Eq A
Parvest Emerging Markets D

Kinesiska aktier

CAAM Funds Greater China C
UBS (Lux) EF-Greater China B
Baring Hong Kong China $
Dexia Eq B Red Chips C

FF - Greater China A USD

First State Great China Gr A Acc
Gartmore China Opps Rtl
Templeton China A acc
Aberdeen GI-China Opp A2 Acc
AIG Greater China Eq A
Comgest Growth Greater China
Danske Fund Greater China

FF - China Focus A USD
Invesco Greater China Equity A
PF(LUX) Grt China-R

Schroder ISF Gtr China A Acc
AB Greater China A USD
Nordea Kina

SGAM Fund Eq China A
Alandsbanken Kina

CS EF (Lux) Greater China B
FIM China

Fortis L Eq China C Acc

HQ Fonder Kinafond

HSBC GIF Chinese Equity AC USD

Nordiska aktier

‘WarrenWicklund Norden
Ohman Fonder Nordisk Miljsfond
Avanse Norden

Banco Etisk Norden
Carlson Scandinavia

DnB NOR Norden (1)
Handelsbanken Nordenfond
Holberg Norden

Nordea Norden

Nordea Nordenfonden
Robur Nordenfond
Skandia Idéer for livet
Carnegie Aksje Norden
Carnegie Nordic Markets
Delphi Norden

DnB NOR Grent Norden
FIM Nordic

KLP Aksjenorden

Nordea Avanti

SEB Nordenfond

SEB Nordenfond - Lux Ack
Storebrand Norden

Terra Norden

FF - Nordic A SEK
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Nordiska aktier, fortsdttning

Orkla Finans Nordic
Simplicity Norden

ABN AMRO Norden

‘ODIN Norden

Alandsbanken Fund Nordic Gr

Norska aktier

Danske Fund Norge |
DnB NOR Norge (1)
Fondsfinans Spar
Postbanken Norge
WarrenWicklund Norge
Carnegie Aksje Norge

DnB NOR Norge Selektiv (1)
Handelsbanken Norge

KLP AksjeNorge

PLUSS Aksje (Fondsforval)
PLUSS Markedsverdi (Fondsforv)
Storebrand Aksje Innland
Storebrand Norge
Storebrand Verdi

Terra Norge

ABN AMRO Norge

Alfred Berg Aktiv

Avanse Norge (1)

Banco Norge

Delphi Norge

Delphi Vekst

GAMBAK

Holberg Norge
Alandsbanken Norge
NB-Plussfond

Nordea Avkastning

Nordea Norge Verdi

ODIN Norge

Orkla Finans Inv. Fund
Storebrand Vekst

ABN AMRO Kapital

Osteuropeiska aktier (inklusive Ryssland)

Baring Eastern Europe $
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BGF Emerging Europe A2 USD
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JPM Estn Europe Eq A (A)-EUR
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Strategi// PLACERINGSUTSIKTER

Placeringsutsikter september 2009

Har kan du ta del av Max Matthiessens aktuella marknadssyn, baserad pa var Navigators analys (Lombard Street Research

- se artikel pa sidan 20-21). Du som ar kund pa Maxfonder.se far en uppdatering varje manad i tjansten.

Trender och makroekonomi

» Overraskande tillviixt i Tyskland och
Frankrike.

» Ostasiens tillviixt ir stark, men fort-
satt beroende av stimulans.

» Hojning av styrrintor nirmar sig —
Norge kan bli bland de forsta att hoja.

USA

» Den amerikanska dterhimtningen
fortsitter.

» Konsumentpriserna fortsitter att falla.

» Hushallens optimism minskar nigot,
men foretagens optimism stérks.

> Arbetslosheten dr pé vig att stiga
ytterligare.

» Budgetunderskotten vixer mer 4n
vantat.

Europa och Sverige

» Den svenska tillvixten under andra
kvartalet dr bland de ligre i Europa —
men siffrorna dr svartydda.

> Den tyska tillvixten ir beroende av
fortsatt finanspolitisk stimulans.

» Euroland dtergér till tillvixt tidigare
in beriknat.

» ECB har behéllit styrrintan oférind-
rad, men skirper tonen.

» Deflationen i Euroland ligger kvar
(varor blir billigare).

» Storbritannien forvintas vixa under
tredje kvartalet.

Asien och Japan

» Ostasiens tillvixt ir starkare 4n véntat.

> Nyckeln till fortsatt tillvixt ir inhemsk
stimulans.

» Kina har for tillfillet 6vertagit USA:s
roll som virldens importor.

Fordelning aktier/rdntor
Kombinationen av 6kad ekonomisk akti-
vitet tillsammans med ligre inflation
kan stodja sdvil aktier som obligationer
ndgon tid. Men svag tillvixt dr 2010 lar
till slut dimpa borsstegringen, eftersom
okade vinster tack vare kostnadsnedskir-
ningar inte ir sirskilt hallbara om inte
forsiljningssiffrorna ocksa stiger.

Fordelning mellan aktier, rantor
och alternativa placeringar

Aktuell vikt Normalvikt (+/-)
Aktier 45% 45% 0%
Réntor 47% 45% 2%
Alt placeringar 8% 10% -2%

Férdelning ldnder

Asien utom Japan har de bista tillvixtut-
sikterna, inte minst som flera av nyckel-
valutorna (Kina, Korea) forefaller under-
virderade. Farhdgorna for en kinesisk
penningpolitisk dtstramning dr troligen

Break-even-inflationen borde falla vart-
efter omfattande negativa produktions-
gap pressar ned inflationstakten, men
den reala obligationsrintan kan fi svi-
rare att falla med tanke pa det stora ut-
budet. Nir den forsta tillvixten ebbar ut
och strukturfrigorna blir mer aktuella
lir landsrisk bli viktigare. Rintegapet
mellan 4 ena sidan italienska och spanska
och & andra sidan tyska och franska obli-
gationer, verkar till exempel for litet.

Foretagsobligationers rintegap har
storre skil att minskas till liget fore
Lehmans konkurs, men innehiller inte
lingre nigot storre virde.

P3i valutasidan pekar produktivitets-
siffrorna pa att dollarn ir billig gentemot
euron. Den norska kronan verkar attrak-
tiv tack vare ett stort bytesbalansover-
skott och en ekonomi som visat sin mot-
standskraft under krisen.

X Rénteprognoser Idag  3mdn 6mé&n 12mén
overdrivna. Europas frimsta fordel 4r liga E— = 05 0B 0B 0
priser pa tillgingar mitt med traditio- 2a 101 115 115 125
nella virderingar som p/e-tal. 104r 334 340 340 330

EMU repa 1,00 100 100 1,00

Landerfordelning for aktiemarknaden 23r 1,28 1,30 1,30 1,40

Aktuell vikt Normalvikt @) 104r 327 325 320 300

Sverige 13% 13% 0% USA Fed funds 025 025 025 025

Europa 6% 8% 2% 24r 1,06 115 115 1,20

USA 9% 8% 1% 104r 349 350 340 3,20
Asien 10% 8% 2%

EmMa* 7% 8% 1% Valutaprognoser  Idag 3man 6man 12man

*EmMa (Emerging Markets) = Tillvaxtmarknader EUR/SEK 10,16 10,40 10,20 9,90

USD/SEK 708 754 773 792

Rdnte- och valutautveckling NOK/SEK VB 120 1200 120

GBP/SEK 156 1228 1236 11,88

Det finns utrymme for rintekurvorna PYSER 54 793 781 754

att plana ut nigot, men det blir knappast  gypusp 143 138 132 1.5

nédgra storre skiftningar forrdn det blir
dags for en penningpolitisk dtstramning.
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Skatter och belopp// LATHUND

Skatter och belopp inom
pensions- och forsakringsomradet

Ink ar 2009 Inl ar2008 Inkomstar 2009 Inkomstar 2008
(Taxeringsar 2010) (Taxeringsar 2009) (Taxeringsar 2010) (Taxeringsar 2009)
Manads- Manads- Manads- Manads-
Belopp i kronor Belopp belopp Belopp belopp Belopp i kronor Belopp belopp Belopp belopp
Basbeloppen Grundavdrag
Prisbasbelopp 42800 41000 Grundavdrag, lagsta 12 600 12100
Forhojt prisbasbelopp 43600 41800 Grundavdrag, hogsta 33000 31600
Inkomstbasbelopp 50900 48000
Allmén pensionsavgift
Inkomstgranser i allmén forsakring och pension Allmén pensionsavgift 7% 7%
Hogsta sjukpenninggrundande inkomst 321000 26750 307500 25625 Avgiftsunderlag, hogsta 410700 34225 387300 32275
Omrékningsfaktor 0,970 0,970 Avdrag 0,0% 0,0%
Hégsta sjukpenninggrundande Skattereduktion 100,0% 100,0%
inkomst for fordldrapenning 428000 35667 410000 34167
Hagsta pensionsgrundande inkomst 381750 31813 360000 30000  TGLsgrundbelopp
Hogsta pensionsgrundande inkomst med han- Fyllt 18, men inte 55 &r 256 800 246000
syn taget till grundavdrag och pensionsavgifter 410 700 34225 387300 32275 Fyllt 55, men inte 56 ar 235400 225500
Fyllt 56, men inte 57 ar 214000 205 000
In} grinser i ITP-pl
Fyllt 57, men inte 58 ar 192 600 184 500
7,5 basbelopp sjukpension 321000 26750 307500 25625
Fyllt 58, men inte 59 ar 171200 164 000
7.5 basbelopp édlderspension och familjepension 381750 31813 360000 30000
Fyllt 59, men inte 60 ar 149 800 143 500
10 basbelopp tiotaggslésning 509000 42417 480000 40000 . .
Fyllt 60, men inte 61 ar 128 400 123 000
20 basbelopp sjuk-, alders- och familjepension 018000 84833 960000 80000 ) .
Fyllt 61, men inte 62 ar 107 000 102 500
30 basbelopp sjuk-, dlders— och familjepension 527000 127250 1440000 120000
Fyllt 62, men inte 63 ar 85600 82000
Inkomstgranser vid lonevéxling Fyllt 63, men inte 64 ar 64200 61500
Lénevéaxlingsgréns 1 (8,07 inkomstbasbelopp) 410700 34225 387300 32275 Fyllt 64, men inte 70 &r 42 800 41000
Lénevaxlingsgréns 2 (10 prisbasbelopp) 428000 35667 410000 34167
TGL, barntilligg
Lonevaxlingskvot for fodda 1944-1982) 1,058 1,066
Inte fyllt 17 85600 82000
Sociala avgifter Fyllt 17, meninte 19 ar 64200 61500
Arbetsgivaravgifter 31,42% 32,42% Fyllt 19, men inte 20 ar 42800 41000
Egenavgifter 29,71% 30,71%
ITPK Familjeskydd "Gamla”
Sarskild I6neskatt pa pensionskostnader 24,26% 24,26%
1 basbelopp 43 600 3633 41800 3483
Sérskild I6neskatt pa vissa forvarvsinkomster 24,26% 24,26%
2 basbelopp 87200 7267 83600 6967
Avdragsutrymme for privat pensionssparande
. A P ITPK Familjeskydd "Nya”
Hogsta mojliga avdrag vid inkomst av tjanst 12000 12000
1 basbelopp 42800 3567 41000 3417
Avdragsutrymme fér tjéinstepension 2 basbelopp 85600 7133 82000 6833
Hogsta mojliga avdrag enligt huvudregeln 428000 410000 3 basbelopp 128 400 10700 123000 10250
Avkastningsskatt 4 basbelopp 171200 14267 164000 13667
Pensionsforsakring (vardet 1/1 x genomsnittlig
statslaneranta aret innan x 15%) 0,58% 0,62%
Kapitalférsakring (vardet 1/1 x genomsnittlig
statslaneranta aret innan x 27%) 1,05% 1,12%

Statlig inkomstskatt

Brytpunkt 1 (20% skatt)
Brytpunkt 2 (25% skatt)
Skiktgrans 1 (20% skatt)
Skiktgrans 2 (25% skatt)
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380200 31683
538800 44900
367 600 30633
526 200 43 850

340900 28408
507 100 42258
328 800 27400
495000 41250



Fonder for alla

Att pensionsspara i fonder har manga fordelar. Det ar enkelt och bekvamt. Och val-
friheten ar stor. Nagra hundralappar i manaden nu kan bli ett stort tillskott den dag det ar

dags att ga i pension.

Brett utbud ger hog valfrihet. SPP erbjuder ett 60-tal olika fonder, badde egna och fran
ledande forvaltare i Sverige och utomlands. Bredd ger mangfald och valmgjlighet, det
aterspeglar sig i aktivt forvaltade fonder, nischade mot specifika marknader, branscher
och geografiska omraden. Vi jobbar dagligen med att forbattra och bredda vart sortiment

ytterligare for att kunna erbjuda vara kunder ett sa komplett utbud som mgjligt.

Laga avgifter och kostnadsfria fondbyten. Manga av vara fonder har laga avgifter,
vi har fonder med hog rating och SPP som leverantor har fatt erkdnnande som en av de
ledande aktorerna inom fondforsakring. Via var Internettjanst kan du byta fonder nar som

helst - enkelt och helt utan kostnad.
Aktiv, professionell forvaltning. For dig som inte har tid eller kanner osakerhet infor
att sjalv valja fonder, men anda vill ha en aktiv forvaltning, finns majlighet att teckna en

fondplaceringstjanst.

Placera i ndgon av vara fonder redan nu.

Kontakta din radgivare hos Max Matthiessen sa far du veta mer.

Q9 Spp

WWW.Spp.se



Max Matthiessen

Din radgivare
finns nara dig

Véxel 08-613 02 00 | info@maxm.se | www.maxm.se

BORAS
Asboholmsgatan 6
Tel 033-700 82 70

FALUN
Stigaregatan 7
Tel 023-480 80

GAVLE
Norra Raddmansgatan 8C
Tel 026-66 26 60

GOTEBORG
Drakegatan 7
Tel 031-83 68 80

HALMSTAD
Klammerdammsgatan 24
Tel 035-280 27 70

HELSINGBORG
Drottninggatan 7
Tel 042-26 62 00

LUND
Glimmervagen 6
Tel 046-280 73 00

MALMO
Stora Nygatan 30
Tel 040-35 95 00

NORRKOPING
S:it Persgatan 19
Tel 011-415 28 00

NYKOPING
Ostra Storgatan 3
Tel 0155-44 25 70

STOCKHOLM

Birger Jarlsgatan 31
Birger Jarlsgatan 53
Lastmakargatan 22
Tel 08-613 02 00

Sundsvall 0/

SUNDSVALL Lavie d
Thulegatan 16 B Falun @

KALMAR Tel 060-14 99 00
Kom Snart Igen 5
Tel 0480-758 100 UMEA /
Magasinsgatan 7 Uppsala &
KARLSHAMN Tel 090-15 97 90 /
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